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Déclaration au client 
 

Objectif 

Cette déclaration au client fournit des renseignements sur notre société, nos services offerts et notre 
relation avec nos clients. Nous pouvons mettre à jour la présente Déclaration au client de temps à 
autre et, s’il y a un changement important aux renseignements contenus dans le présent document, 
des modifications seront apportées et partagées avec vous dès que possible. Dans tous les cas, une 
copie mise à jour vous sera envoyée annuellement.  

Fondée en 1990, Gestion d’actifs Burgundy Ltée (ci-après désignée par « Burgundy », la « société », 
« nous », « nos » ou « notre ») est une société de gestion d’actifs incorporée en Ontario, au Canada. 
Burgundy offre des services de gestion discrétionnaire de placements à des clients privés fortunés, 
et à des clients institutionnels, comme des fondations, des fonds de dotation et des fonds de 
pension. Burgundy est inscrite en tant que gestionnaire de portefeuille dans chacune des provinces 
du Canada et au Yukon, et est également inscrite en tant que gestionnaire de fonds d’investissement 
en Ontario, au Québec et à Terre-Neuve-et-Labrador et au Yukon. Burgundy utilise son inscription à 
titre de gestionnaire de fonds d’investissement pour gérer et administrer ses fonds communs 
exclusifs (les « Fonds Burgundy »). La Commission des valeurs mobilières de l’Ontario est le principal 
organisme de réglementation de Burgundy. 

Notre relation avec vous 

Lorsque vous devenez un client de Burgundy, vous concluez une convention de gestion des 
placements (CGP) avec nous. La CGP régit votre relation avec nous et détermine notre approche 
dans la gestion de votre compte. Burgundy vous offre des services de gestion discrétionnaire de 
portefeuille et des services de conseils en placements (les « Services ») conformément aux objectifs 
de placement et à l’Énoncé de politique de placement (EPP) du client grâce aux Fonds Burgundy ou 
à d’autres fonds gérés ou offerts par des sociétés affiliées de Burgundy (collectivement, les 
« Fonds »), ou aux comptes en gestion distincte (les « comptes distincts »). La gestion 
discrétionnaire signifie que vous autorisez Burgundy à prendre des décisions de placement en votre 
nom sans votre consentement préalable. Burgundy fera preuve de diligence pour vérifier que tous 
les investissements effectués en votre nom sont convenables, selon les renseignements que nous 
avons recueillies auprès de vous, et fera toujours passer vos intérêts en premier lorsqu’elle vous 
fournira des Services ou prendra des décisions de placement pour vous.  

Information relative à la connaissance du client et évaluation de la convenance 

Burgundy a l’obligation d’évaluer si l’achat ou la vente d’un titre vous convient fondé sur votre 
situation particulière, ainsi que de faire passer vos intérêts en premier dans toute décision de 
placement prise par la société en votre nom. Pour satisfaire à ces obligations, Burgundy obtient de 
vous des renseignements relatifs à la connaissance du client. Nous prenons des mesures raisonnables 
pour établir et vérifier votre identité. Nous devons aussi nous assurer que nous disposons de 
suffisamment d’informations concernant votre situation personnelle, vos besoins et objectifs de 
placement, votre situation financière, votre niveau de tolérance au risque et votre capacité à assumer 
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le risque, vos connaissances en placement et votre horizon de placement afin de prendre des 
décisions convenables en votre nom.  

Si vous êtes un initié d’un émetteur assujetti ou d’une autre entité cotée en bourse, vous devez aviser 
Burgundy si vous désirez que l’investissement de votre portefeuille dans les titres de l’entité en 
question fasse l’objet de restrictions. Le simple fait qu’un client soit un initié d’une entité n’empêche 
pas Burgundy d’investir dans les titres de cette entité pour d’autres clients ou pour les Fonds 
Burgundy. Il est de votre responsabilité de déposer tous les documents réglementaires requis ayant 
trait à son statut d’initié. 

En tant que votre gestionnaire de placements discrétionnaires, Burgundy est autorisée à prendre 
toutes les décisions de placement liées à la gestion de votre portefeuille. Afin que nous puissions 
évaluer la convenance adéquatement, il est important que nous soyons informés de tout 
changement qui pourrait raisonnablement entraîner la modification du type de placements qui vous 
conviennent.  Des exemples incluent un changement dans vos revenus, dans vos objectifs de 
placement, dans votre profil de risque (y compris votre tolérance au risque et votre capacité à 
assumer des risques), dans votre horizon de placement, dans votre valeur nette, dans vos besoins en 
liquidité ou tout autre changement dans votre situation personnelle ou financière qui pourrait 
affecter vos placements chez Burgundy ou votre relation avec nous. Avant de prendre des décisions 
de placement, Burgundy tiendra compte de ces informations et des risques associés au placement 
envisagé. De plus, en vertu des lois sur la lutte contre le blanchiment d’argent et autres règlements, 
de temps à autre nous devons recueillir d’autres renseignements à votre sujet à des fins 
d’identification et de vérification.  

Politique de confidentialité de Burgundy  

La politique sur la confidentialité et les témoins de Burgundy (la « politique de confidentialité ») 
explique comment nous recueillons, utilisons et divulguons les renseignements personnels à votre 
sujet et au sujet des autres personnes reliées à votre compte. Nous traitons avec grand soin tous les 
renseignements personnels que vous nous fournissez, conformément aux lois applicables et à notre 
politique de confidentialité. Les personnes qui agissent au nom de Burgundy (ci-après désignées par 
« employés de Burgundy ») sont aussi assujetties à des obligations déontologiques et éthiques visant 
à maintenir la confidentialité de tous les renseignements que nous recevons dans le cours de nos 
activités. Notre politique de confidentialité est disponible sur demande et est accessible 
publiquement sur notre site Web. 

Conseils aux clients 

Les gestionnaires de portefeuille, gestionnaires de relations et conseillers en placement de Burgundy 
sont inscrits auprès des autorités provinciales en valeurs mobilières au Canada en tant que 
représentants-conseils, représentants-conseils adjoints ou représentants-conseils, gestion des 
relations clients (RC-GRC). Conformément aux conditions de leur inscription, les gestionnaires de 
relations inscrits en tant que RC-GRC peuvent recommander les portefeuilles modèles ou les fonds 
de Burgundy (qui sont conçus par les gestionnaires de portefeuille de Burgundy, qui sont des 
représentants-conseils). De plus, ils peuvent vous faire des recommandations sur les allocations 
d’actifs appropriées et formuler des déclarations de politique de placement. Cependant, les RC-GRC 
ne peuvent diriger des opérations sur des titres individuels pour mettre en œuvre des décisions 
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d’allocation d’actifs ou de rééquilibrage de comptes, ou communiquer concernant des 
investissements dans des titres individuels, que si cela est conforme aux conseils préalablement 
donnés ou approuvés par un représentant-conseil. Les RC-GRC sont également restreints, par les 
autorités de réglementation, de vous fournir une recommandation d’achat, de maintien ou de vente 
pour des titres individuels, ainsi que de vous fournir leur propre analyse d’un titre donné. Les 
gestionnaires de portefeuille et les conseillers en placement inscrits en tant que représentants-
conseils adjoints ou représentants-conseils peuvent effectuer les activités autorisées dans leur 
catégorie d’inscription, y compris fournir des conseils sur les produits de placement et la gestion de 
votre portefeuille, et ne sont pas assujettis aux mêmes conditions que les RC-GRC. Tous les 
représentants-conseils adjoints fournissent des conseils sous la supervision d’un représentant-
conseils. Burgundy est responsable envers vous des actes ou omissions de ses gestionnaires de 
portefeuille, gestionnaires de relations et conseillers en placements se rapportant aux activités de 
Burgundy. En continuant à faire affaire avec Burgundy, vous acceptez que Burgundy assume la 
responsabilité à cet égard. 

Autres relations 

En plus d’offrir ses Services, Burgundy agit en tant que gestionnaire, fiduciaire, conseiller et unique 
distributeur des Fonds Burgundy. À sa discrétion, et sous réserve de l’EPP, Burgundy pourra investir 
vos actifs dans les Fonds Burgundy ou dans un compte distinct. Nous avons une obligation fiduciaire 
envers vous, notre client, et envers les Fonds Burgundy. Dans toutes les décisions de placement, 
Burgundy agira avec impartialité, honnêteté et de bonne foi avec nos clients.  

En [novembre] 2025, BMO Groupe financier a fait l’acquisition de Burgundy (l’« acquisition »). 
L’acquisition a donné lieu à de nouvelles relations, affiliations et ententes qui pourraient 
raisonnablement être considérées comme importantes en vertu des lois sur les valeurs mobilières 
applicables. La présente Déclaration au client décrit notamment les incidences de l’acquisition, y 
compris certains conflits d’intérêts qui peuvent en résulter. Burgundy exerce toujours ses activités en 
tant que secteur d’activité distinct au sein de BMO Groupe financier, et nous restons déterminés à 
gérer et à traiter tous les conflits d’intérêts en faisant passer vos intérêts en premier et en nous 
conformant aux lois sur les valeurs mobilières applicables. Voir ci-dessous « Conflits d’intérêts – 
Émetteurs reliés ou associés », « Conflits d’intérêts – Personnes inscrites reliées » et « Conflits d’intérêts 
– Autres transactions avec des sociétés affiliées ».

Garde de vos actifs 

Burgundy ne garde pas les actifs du client, ne détient pas les actifs du client, n’y a pas accès et n’a 
pas l’autorisation d’y accéder, sauf dans la mesure où la société est autorisée à porter au débit des 
comptes des clients les frais qui lui sont dus. Pour tous les comptes distincts, il incombe au client de 
nommer un gardien de valeurs. Dans la mesure où Burgundy fournit à ses clients, à titre de référence, 
une liste de gardiens de valeurs potentiels avec lesquels elle collabore actuellement, Burgundy 
s’assurera que chaque gardien de valeurs qui figure sur cette liste est bien un gardien de valeurs 
canadien ou autrement dûment autorisé conformément à la réglementation applicable. Cette liste de 
gardiens de valeurs n’est fournie qu’à titre d’information et il n’existe aucun lien d’autorité, 
d’indication de client ou d’affiliation entre ces gardiens de valeurs et Burgundy, la seule exception 
étant que la Société de fiducie BMO est une société affiliée de Burgundy. Tous les gardiens de 
valeurs exercent leurs fonctions en toute indépendance par rapport à Burgundy.  
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Les actifs de chaque Fonds Burgundy sont détenus dans des comptes en fiducie prévus à cet effet 
auprès d’un gardien de valeurs canadien dûment autorisé. Burgundy, en tant que gestionnaire de 
fonds d’investissement des Fonds Burgundy, a nommé la fiducie RBC Services aux investisseurs 
comme gardien de valeurs pour les fonds. La fiducie RBC Services aux investisseurs est une société 
affiliée à une banque et à une société de fiducie régie par le Bureau du surintendant des institutions 
financières, et répond à la définition de gardien de valeurs canadien dûment autorisé stipulée dans le 
Règlement 31-103, Obligations et dispenses d’inscription et obligations continues des personnes 
inscrites. La fiducie RBC Services aux investisseurs n’est pas une société affiliée de Burgundy.  

Frais et dépenses  

Frais 

Vous convenez de verser des frais de gestion des placements (les « Frais ») à Burgundy comme 
énoncé dans la CGP. Si vous investissez dans certains mandats, les Frais peuvent également 
comprendre des frais liés au rendement. Burgundy vous donnera un préavis d’au moins 60 jours 
relativement à toute augmentation des Frais ou à toute imposition de frais supplémentaires. Les Frais 
ne sont pas imputés directement aux Fonds Burgundy par Burgundy.  

Burgundy ne facture pas et ne reçoit pas de commissions pour les achats d’unités de Fonds 
Burgundy. Dans certaines circonstances limitées, si nous déterminons que l’importance, pour un 
investisseur, de l’achat ou du rachat aura une incidence sur le Fonds Burgundy ou sur d’autres 
investisseurs dans le Fonds Burgundy, nous pouvons faire en sorte qu’un Fonds Burgundy facture 
des frais à un client qui achète ou rachète des unités, conformément à la déclaration de fiducie qui 
régit les Fonds (comme décrit avec plus de détails dans la section Achat et rachat d’unités des 
Fonds Burgundy). 

Dépenses 

Si Burgundy investit votre portefeuille dans un Fonds Burgundy, vous vous verrez imputer une 
quote-part des dépenses d’exploitation et d’opération qui sont payées par ce fonds, comme 
mentionné dans la déclaration de fiducie régissant le fonds. Ces dépenses peuvent comprendre les 
frais de courtage, de garde et de dépôt, ainsi que les frais juridiques et d’audit, les frais liés à la 
réglementation, les frais du fiduciaire, de tenue de registres et d’administration, et les frais et 
dépenses liés à tout comité d’examen indépendant (CEI) mis sur pied pour examiner les questions de 
conflit d’intérêts. Puisque les dépenses sont payées à même les actifs du Fonds Burgundy, ce qui 
réduit la valeur liquidative du Fonds Burgundy, vous payez les frais d’exploitation indirectement. 
Burgundy répartit les dépenses en fonction des lignes directrices de la réglementation pertinente. 
Les renseignements concernant les dépenses d’exploitation payés par les Fonds Burgundy sont 
inclus dans les états financiers semestriels et les états financiers annuels audités des fonds.  

Si Burgundy investit votre portefeuille dans le cadre d’une gestion distincte, vous devrez alors 
prendre en charge l’ensemble des frais d’exploitation et des frais d’opération associés à ces 
placements, comme les frais de courtage, les commissions, les dépenses et les frais de garde. 

Burgundy ne charge pas de frais de transaction; cependant, vous pouvez être soumis à des frais de la 
part d’autres institutions financières lors du transfert de vos actifs vers ou depuis Burgundy.  
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Incidence des frais et dépenses 

En général, les Frais qui vous sont facturés par Burgundy, ainsi que les dépenses que vous payez 
directement ou remboursez indirectement relativement à votre compte, comme indiqué ci-dessus, 
réduisent ce qui serait autrement le rendement que vous pourriez obtenir de vos placements.  

Le paiement des frais et des dépenses a une incidence sur le rendement qui pourrait autrement être 
obtenu sur un compte en raison des intérêts composés. Les intérêts composés sont un processus par 
lequel des intérêts sont gagnés sur le solde du capital initial d’un compte et le solde du capital se 
cumule. Si les intérêts gagnés sur le solde du capital sont conservés et réinvestis dans le compte, ils 
génèrent ainsi des intérêts progressivement plus élevés à partir des intérêts antérieurs générés dans 
le compte. En d’autres termes, le principe des intérêts composés consiste à générer des intérêts à 
partir d’intérêts antérieurs. Le paiement de frais ou de dépenses en utilisant un compte client a pour 
effet de réduire le solde de capital du compte ou les intérêts gagnés. Par conséquent, l’effet du 
paiement des frais et des dépenses est le coût des frais et des dépenses à proprement parler, auquel 
s’ajoute le coût d’opportunité, du fait qu’il y a dans le compte moins de capital pouvant faire l’objet 
de rendements composés dans le futur. 

Relevés du client 

Dans les 30 jours suivant la fin de chaque trimestre civil, Burgundy vous fournira un relevé de 
compte incluant des renseignements sur le nom et la quantité de chaque titre détenu, la valeur 
marchande et la valeur comptable de chaque titre détenu, le solde des liquidités et la valeur 
marchande totale à la fin de la période. De plus, ce relevé comportera les renseignements 
relativement aux opérations exécutées au cours de la période. 

Burgundy fournit également aux clients qui ne sont pas des clients autorisés1 un rapport annuel sur 
les frais ainsi qu’un rapport annuel sur le rendement des placements, comme l’exige la 
réglementation sur les valeurs mobilières. 

Utilisation des indices de référence 

Burgundy peut vous fournir de l’information sur certains indices de référence dans vos relevés et 
diverses communications, lesquels peuvent être utilisés pour évaluer le rendement de vos 
portefeuilles. Pour certains Fonds Burgundy, nous pouvons choisir de combiner un indice de 
référence primaire et un indice de référence secondaire. Chaque indice de référence fourni pour un 
Fonds Burgundy est pertinent, c’est-à-dire qu’il permettra de faire une comparaison appropriée entre 
les rendements sur de longues périodes. Chaque indice de référence est un indice ou un mélange 
d’indices qui représente l’univers d’investissement dans lequel les gestionnaires sélectionnent 
généralement les titres. Toutefois, le processus de constitution des portefeuilles de Burgundy fait 
abstraction des indices, car Burgundy adopte une approche ascendante qui s’appuie sur l’analyse 

 

 

1 Selon la définition du Règlement 31-103 sur les obligations et dispenses d’inscription et les obligations continues 
des personnes inscrites. 
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des caractéristiques fondamentales et des évaluations de chacune des sociétés dans lesquelles nous 
investissons. Aux fins d’inclusion dans les Fonds Burgundy, la sélection de titres n’est pas influencée 
par la composition du ou des indices de référence. Ainsi, les écarts de rendement des Fonds 
Burgundy par rapport à l’indice de référence primaire ou secondaire peuvent être significatifs, en 
particulier sur de courtes périodes. Burgundy peut vous fournir sur demande de l’information sur les 
Fonds Burgundy et leur rendement par rapport aux indices de référence autres que l’indice de 
référence primaire ou secondaire. 

Achat et rachat d’unités des Fonds Burgundy 

Pour demander le rachat complet ou partiel de vos unités d’un Fonds Burgundy, vous devez 
remettre à Burgundy (y compris par télécopieur ou par courriel) un avis écrit approprié à cet effet.   

Pour certains Fonds Burgundy, un préavis d’au moins 90 jours avant la date de rachat désirée est 
exigé. À titre de fiduciaire des Fonds Burgundy, Burgundy peut, à sa seule discrétion, renoncer à la 
période de préavis. Pour tous les autres Fonds Burgundy, toute demande de rachat d’unités doit être 
reçue par Burgundy au plus tard à 16 h le jour de la date de rachat désirée, afin de recevoir la valeur 
liquidative par unité calculée en date de ce jour. Une demande de rachat reçue après cette heure, ou 
reçue un jour autre qu’un jour d’évaluation du Fonds Burgundy en question, recevra la valeur 
liquidative par unité de la série calculée à la date d’évaluation suivante du fonds. 

À la suite d’un achat ou d’un rachat d’unités d’un Fonds Burgundy par un client, des dépenses 
peuvent être engagées et avoir une incidence non négligeable sur le Fonds Burgundy et sur les 
autres investisseurs dans le Fonds Burgundy. Ces dépenses peuvent inclure, sans s’y limiter, les frais 
de courtage, les frais de garde, et d’autres frais directs tels que le coût de l’incidence sur le marché. 
À la discrétion de Burgundy, pour les opérations importantes d’un client qui peuvent avoir une 
incidence sur un Fonds Burgundy, Burgundy peut livrer des titres du Fonds Burgundy en guise de 
paiement du produit du rachat au détenteur d’unités qui procède au rachat, ou peut demander que 
le détenteur d’unités remette au Fonds Burgundy des titres appropriés en guise de paiement du prix 
d’achat. Les titres ainsi remis devront être de bonne livraison. Tout titre ainsi transféré devra être en 
bon ordre et sera évalué, dans le cas d’un rachat, à une valeur correspondant au montant auquel ces 
titres étaient évalués dans le calcul de la valeur liquidative applicable du Fonds Burgundy et, dans le 
cas d’un achat, à une valeur correspondant au montant auquel ces titres auraient été évalués s’ils 
avaient été des actifs du Fonds Burgundy. Autrement, il sera loisible à Burgundy de facturer au client 
des frais, payables au Fonds Burgundy, d’un montant qui équivaut à ces coûts.  

Personne de confiance  

Conformément aux lois sur les valeurs mobilières applicables, chaque client individuel de Burgundy 
est prié de désigner une personne de confiance (PDC). En faisant cette demande, nous nous 
conformons à l’obligation de prendre des mesures raisonnables pour obtenir le nom et les 
coordonnées d’une PDC du client, ainsi que le consentement écrit du client pour que la société et ses 
représentants puissent contacter la PDC dans des circonstances prescrites. Vous devriez désigner 
quelqu’un en qui vous avez confiance, qui est mature et capable de communiquer avec nous au sujet 
de vos circonstances personnelles si nous les appelons dans les circonstances décrites ci-dessous. 
Nous vous encourageons à choisir une personne qui n’est pas impliquée dans la prise de décisions 
concernant votre ou vos comptes (c’est-à-dire quelqu’un qui n’est pas déjà votre représentant légal).  
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Si vous souhaitez remplacer votre PDC et en nommer un nouveau, veuillez nous contacter. En 
désignant une nouvelle PDC, vous révoquerez toutes les désignations antérieures et nous nous 
appuierons sur la nomination la plus récente dans nos dossiers.   

Nous ne pouvons pas partager de renseignements privés vous concernant sans votre permission, et 
nous ne discuterons pas des détails de votre compte avec votre PDC (mais nous pouvons divulguer 
son existence). En nommant une PDC, vous autorisez Burgundy à contacter et partager des 
informations avec la PDC dans le cas où nous ne pourrions pas vous joindre après plusieurs 
tentatives; nous nous inquiétons de votre capacité mentale en ce qui concerne la prise de décision 
financière; nous devons connaître ou confirmer l’identité et les coordonnées de votre représentant 
légal (le cas échéant); nous devons confirmer vos coordonnées actuelles; ou nous craignons que 
vous puissiez être victime d’exploitation financière, ce qui pourrait inclure la fraude, la coercition ou 
des transactions non autorisées. La société n’est pas obligée, en aucune circonstance, de contacter 
votre PDC. Votre PDC n’a aucun pouvoir pour donner des instructions à la société à moins qu’il ou 
elle ne soit également votre représentant légal (c’est-à-dire à moins que la PDC ne soit également 
votre tuteur ou avocat en matière de biens).   

Bien que nous vous encouragions vivement à désigner une PDC, vous pouvez refuser cette 
désignation. En prenant votre décision, veuillez prendre en considération que le but de la PDC est de 
nous permettre de contacter quelqu’un que vous avez choisi si nous avons des préoccupations 
concernant votre bien-être. Sans votre permission, si une situation survient où la société a des 
préoccupations concernant votre bien-être, nous n’aurons pas la possibilité de tenter de résoudre 
ces préoccupations en les communiquant à la PDC. Dans le pire des cas, cela pourrait conduire à une 
situation où la société est obligée d’arrêter ou de refuser des transactions, ou de placer un gel 
temporaire sur votre ou vos comptes pendant que nous prenons les mesures nécessaires pour 
répondre à nos préoccupations. 

Gels temporaires 

En vertu des lois sur les valeurs mobilières applicables, Burgundy est autorisée à placer un gel 
temporaire sur la totalité ou une partie des actifs de votre compte dans certaines circonstances, 
comme décrit ci-dessous. La décision de placer un gel temporaire sera prise par nous.   

Un gel temporaire sur la base de l’exploitation financière peut être approprié dans les cas où nous 
estimons raisonnablement qu’un client est devenu un client vulnérable et qu’une exploitation 
financière à l’égard de son compte a eu lieu, est en cours, a été tentée, ou pourrait être tentée. Un 
« client vulnérable » est un client qui pourrait avoir une maladie, une incapacité, un handicap ou une 
limitation liée au processus de vieillissement le plaçant en danger d’exploitation financière.  

Un gel temporaire sur la base d’une absence de capacité mentale peut être approprié dans les cas où 
nous estimons raisonnablement qu’un client n’a plus la capacité mentale de prendre des décisions 
concernant des questions financières. Il peut y avoir d’autres circonstances dans lesquelles un gel 
temporaire peut être placé sur un compte. 

Si un gel temporaire est placé sur votre compte ou pour la totalité ou une partie des actifs de votre 
compte, nous vous fournirons un avis écrit prompt de la mise en place du gel temporaire et des 
raisons de ce gel temporaire. Nous vous aviserons ensuite lorsque le gel temporaire aura été levé. 
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Dans les 30 jours suivant la mise en place d’un gel temporaire (et à moins que le gel n’ait été levé 
auparavant), dans chaque période subséquente de 30 jours, nous serons tenus de lever le gel 
temporaire ou de vous aviser de notre décision de ne pas lever le gel et des raisons de cette 
décision. 

Conflits d’intérêts 

En vertu des lois canadiennes sur les valeurs mobilières applicables, Burgundy est tenue de traiter et 
de gérer les conflits d’intérêts importants actuels, ainsi que ceux qui sont raisonnablement prévisibles, 
dans l’intérêt supérieur de ses clients. Un conflit d’intérêts peut inclure toute circonstance où :  

(a) les intérêts de différentes parties, comme les intérêts de la société et ceux d’un client, sont 
incompatibles ou divergents; 

(b) la société ou l’un de ses représentants autorisés pourrait, en raison de différentes influences, faire 
passer ses intérêts avant ceux d’un client;  

(c) les avantages financiers ou autres dont dispose la société ou un représentant autorisé, ou les 
préjudices potentiels auxquels ils pourraient être exposés, pourraient compromettre la confiance 
qu’un client raisonnable accorde à la société ou à la personne.  

 
Ce sont les circonstances qui permettent de déterminer s’il y a un conflit d’intérêts « important » ou 
non. Pour déterminer s’il s’agit d’un conflit d’intérêts important, Burgundy examine généralement si 
l’on pourrait raisonnablement s’attendre à ce que, dans les circonstances, le conflit ait une incidence 
sur les décisions du client ou encore les recommandations ou les décisions de la société ou de ses 
représentants autorisés. 

Burgundy et ses employés savent qu’il leur incombe de toujours agir dans votre intérêt supérieur. 
Nous appliquons un ensemble complet de politiques et procédures officielles conçues pour gérer une 
variété de conflits, nous donnons la formation nécessaire dans l’ensemble de la société sur les 
questions de conformité, nous procédons à des révisions annuelles, nous repérons et déclarons les 
conflits d’intérêts importants et, enfin, nous favorisons une culture de conformité chez Burgundy. 
Burgundy est responsable de superviser la conduite de tous ses employés afin d’assurer le respect 
de nos politiques et procédures et des lois sur les valeurs mobilières applicables, y compris en ce qui 
concerne les conflits d’intérêts. Lorsqu’un conflit d’intérêts important entre un client et Burgundy ou 
des employés de Burgundy ne peut être résolu dans l’intérêt supérieur du client, il est évité. 

Chaque année, tous les employés de Burgundy sont tenus de signer une attestation selon laquelle ils 
continueront de respecter le Code de conduite de la société comme condition d’emploi chez 
Burgundy. Ce Code de conduite a été créé afin que les employés comprennent les principes des 
politiques de Burgundy et s’y conforment, et qu’ils évitent les situations de conflits importants qui ne 
peuvent pas être gérées adéquatement. En cas de situation de conflit important, à moins que le 
conflit ne soit évité, Burgundy veillera à ce que des mesures correctrices soient prises sans délai, 
pour divulguer le conflit et pour gérer la question de la manière la plus appropriée dans les 
circonstances. 

Ce qui suit est une description des conflits d’intérêts importants potentiels ou réels auxquels la 
société et ses employés sont confrontés : 
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Produit des ventes après l’acquisition 

En raison de l’acquisition, certains employés de Burgundy pourraient avoir droit à un produit des 
ventes, y compris une retenue qui sera versée si Burgundy conserve certains actifs sous gestion 
pendant une période déterminée après l’acquisition. Une indexation sur les bénéfices futurs pourrait 
également être versée à l’avenir en fonction de l’atteinte de certaines cibles de croissance. 

Cette disposition pourrait donner lieu à un conflit d’intérêts réel ou perçu, car les personnes 
admissibles à ce produit auront un incitatif financier à encourager les clients à continuer d’investir 
avec Burgundy. Toutefois, le potentiel produit supplémentaire s’ajoutant à celui qui était payable à la 
conclusion de l’acquisition ne change pas notre obligation fiduciaire envers vous, et nous 
continuerons d’agir dans votre intérêt supérieur. Nous continuerons de nous conformer aux 
politiques et procédures qui aident à gérer ce conflit. Nous exercerons nos pouvoirs discrétionnaires 
en matière de placement en fonction de votre EPP personnalisé, des évaluations périodiques de la 
convenance et de critères objectifs. 

Produits exclusifs  

Burgundy n’émet pas elle-même de titres ou d’autres actifs qui pourraient être inclus dans votre 
portefeuille. 

Les Fonds sont des produits exclusifs et des émetteurs associés de Burgundy ou de ses sociétés 
affiliées au sens des lois sur les valeurs mobilières applicables (et comme présenté plus en détail ci-
dessous), car la société ou sa société affiliée agit à titre de gestionnaire, de fiduciaire et/ou de 
conseiller en gestion de portefeuille pour les fonds.  

Les Autorités canadiennes en valeurs mobilières (ACVM) ont établi, en ce qui concerne les produits 
exclusifs, que l’incitation d’une société enregistrée à distribuer à ses clients des titres de ses produits 
exclusifs (par exemple, des unités des Fonds) fait naître un conflit d’intérêts important par rapport 
aux obligations générales de la société envers ses clients, y compris ses obligations en matière de 
connaissance de ses clients, de connaissance de ses produits et de convenance des placements, ainsi 
que son devoir d’agir avec impartialité, honnêteté et de bonne foi. L’étendue de ce conflit en ce qui 
concerne Burgundy peut être considérée comme significative, car nous ne prenons généralement 
pas en considération le marché plus vaste des fonds d’investissement non exclusifs ou le fait que ces 
fonds d’investissement non exclusifs seraient meilleurs, pires ou égaux aux Fonds pour répondre à 
vos besoins et objectifs d’investissement.   

Les ACVM ont également souligné que la nature de ce conflit d’intérêts particulier donne lieu à des 
intérêts incohérents, concurrents ou divergents, ce qui fait qu’il peut être difficile pour une société 
enregistrée de remplir ses obligations envers les investisseurs de manière objective, et l’exposer aux 
risques et impacts suivants :  

• ne pas divulguer des renseignements ou fournir une information inadéquate aux investisseurs sur 
des produits exclusifs lorsqu’il existe de l’information négative à leur sujet, amenant ainsi les 
investisseurs à prendre plus de risques que ce qui leur convient ou qu’ils souhaitent; 

• être financièrement dépendante du produit exclusif, créant ainsi une incitation à distribuer un 
produit inapproprié; 
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• divulguer de manière inadéquate les frais et honoraires importants payés aux émetteurs associés, 
dans certains cas en quasi-absence ou absence apparente de services rendus, entraînant une 
incompréhension de la part des investisseurs des coûts associés à leur placement; 

• ne pas vérifier de manière adéquate si les émetteurs associés utilisent le produit de leurs 
distributions à des fins autres que celles indiquées dans les documents relatifs à leur offre ou 
leurs documents de marketing. 

Malgré le risque de conflits, Burgundy estime que les Fonds offrent généralement certains avantages, 
comme la diversification ou l’optimisation fiscale. Certains clients peuvent choisir, à leur discrétion, 
d’investir auprès de Burgundy au moyen d’un compte distinct, d’un ou de plusieurs Fonds Burgundy, 
ou d’une combinaison de comptes distincts et de Fonds Burgundy, ces deux véhicules pouvant 
détenir des titres de divers fonds. Toutes les recommandations de Burgundy à cet égard sont 
formulées dans l’intérêt supérieur des clients et sont données sans frais (c’est-à-dire, les frais sont les 
mêmes pour les Fonds et pour les comptes distincts), en tenant compte des besoins particuliers de 
chaque client, de ses restrictions et de ses actifs détenus ailleurs qu’à Burgundy. De plus, étant 
donné que nos employés enregistrés n’offrent que des fonds exclusifs, ils n’ont pas les conflits 
d’intérêts qui existeraient s’ils avaient la possibilité d’offrir également des produits de tiers et de 
recevoir une rémunération à cet égard. Ainsi, ils ne sont pas incités à vous vendre des Fonds plutôt 
que d’autres alternatives.  

Autres produits exclusifs 

Dans le cadre des Services que nous vous offrons, en plus des Fonds Burgundy, il peut y avoir un 
certain nombre de produits de placement gérés ou offerts par des sociétés associées ou affiliées à 
Burgundy (collectivement avec les Fonds, les « Produits exclusifs ») que nous considérons comme 
convenable pour vous. Les Produits exclusifs peuvent comprendre, sans toutefois s’y limiter, les 
fonds d’investissement, les fonds communs, les placements non traditionnels, les dépôts ou les 
produits structurés.  

Les mandats de placement de Burgundy peuvent comprendre des produits non exclusifs. Toutefois, 
lorsqu’un mandat de placement comprend un fonds, il s’agit généralement d’un Produit exclusif. Les 
Produits exclusifs et tous les produits non exclusifs considérés comme potentiellement appropriés 
pour votre compte doivent faire l’objet du même processus de diligence raisonnable, de sélection et 
de surveillance continue. Nous déterminerons si un investissement dans un Produit exclusif et, s’il y a 
lieu, dans un produit non exclusif, convient à votre situation, donne préséance à vos intérêts et est 
guidé par votre EPP. Nos conseillers en placement sont rémunérés en fonction d’un salaire et d’une 
prime discrétionnaire annuelle, qui ne les incite pas à investir vos actifs dans des mandats 
comportant des Produits exclusifs plutôt que d’autres mandats.  

En plus d’informer le client de ce conflit d’intérêts et de souligner les risques qu’il présente, la société 
gère les conflits inhérents à la recommandation et à l’investissement des comptes clients dans des 
Produits exclusifs en effectuant un processus de connaissance du client et de détermination de la 
convenance des placements pour s’assurer que le niveau de l’investissement effectué par un client 
dans un Produit exclusif donné est convenable. De plus, les politiques et procédures de la société 
sont conçues de manière à assurer un agissement honnête et équitable de Burgundy, et exigent 
qu’elle surveille en permanence ses produits offerts en fonction de divers paramètres, notamment le 
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rendement réalisé par rapport au rendement prévu, le risque, la volatilité et la convenance continue 
pour le client.  

Émetteurs reliés ou associés 

À titre de conseiller, Burgundy peut investir dans les titres d’un autre émetteur associé ou d’un 
émetteur relié, ou conseiller le placement dans ces titres.   

Un émetteur relié est une personne ou une société qui influence une autre personne ou société ou 
est influencée par celle-ci en raison, directement ou indirectement, de la propriété de titres 
comportant des droits de vote ou d’une emprise sur des titres comportant des droits de vote. Un 
émetteur associé est un émetteur de titres qui a une relation avec Burgundy, laquelle relation, dans 
le cadre de la répartition des titres de l’émetteur, est importante pour un souscripteur éventuel des 
titres. Si une telle relation existe, elle peut être importante s’il est probable qu’un souscripteur 
éventuel prudent la considérerait comme étant importante dans le contexte de sa décision de 
souscrire des titres. Comme il est indiqué ci-dessus, nous considérons que les Fonds sont des 
émetteurs associés. Cela peut créer un conflit d’intérêts, car il y a un risque que Burgundy ou les 
employés de Burgundy fassent passer leurs intérêts ou ceux des émetteurs reliés et associés avant 
ceux du client lorsqu’ils donnent des conseils ou prennent des décisions au nom du client à l’égard 
des titres de ces émetteurs.  

Les Fonds peuvent investir dans des titres émis par des sociétés affiliées, y compris, sans s’y limiter, 
des actions ordinaires ou des titres à revenu fixe de BMO, et Burgundy peut investir les Fonds 
Burgundy et les actifs de votre compte distinct dans ces titres également. Tout placement dans ces 
titres sera assujetti à l’approbation du CEI dans le cas des Fonds Burgundy, ou à votre approbation 
préalable dans le cas de votre compte distinct. Nous pouvons également vous donner des conseils ou 
exercer en votre nom un pouvoir discrétionnaire à l’égard de titres émis par un émetteur associé à une 
société affiliée, comme un émetteur réputé être un émetteur associé parce qu’une ou plusieurs sociétés 
affiliées sont membres du groupe de souscription pour une nouvelle émission de titres de l’émetteur. 
Lorsque nous vous prodiguons des conseils sur l’achat ou la vente des titres d’un émetteur associé, 
nous vous informons de la relation que nous avons avec lui au moment de vous conseiller.  

Avant de donner des conseils sur l’achat ou la vente de titres d’un Produit exclusif ou d’un émetteur 
associé, nous devons informer nos clients de la relation ou du lien qui existe entre nous et l’émetteur 
des titres. Les dispositions précédentes constituent notre avis aux clients à cet effet. 

En plus de les divulguer, nous gérons ces conflits d’intérêts comme suit : i) en rémunérant les 
conseillers en placement au moyen d’un salaire et d’une prime discrétionnaire annuelle, sans incitatif 
à effectuer des placements en votre nom dans des titres émis par une partie reliée ou associée plutôt 
que d’autres titres; ii) en évaluant les recommandations et les placements dans des titres d’émetteurs 
reliés et associés de la même façon que les titres émis par un tiers non lié; et iii) en examinant 
régulièrement votre compte pour assurer le respect de votre EPP et de votre CGP. 

Les clients de Burgundy peuvent être des entités qui émettent des titres (sociétés ouvertes) ou qui 
sont reliées à de telles entités (par exemple, un régime de retraite d’une société ouverte) (les 
« Clients émetteurs »). De temps à autre, Burgundy pourrait faire en sorte que votre portefeuille et 
les Fonds Burgundy investissent dans des titres d’un client émetteur. Burgundy ne prendra une telle 
décision de placement que lorsqu’elle considère que le placement est dans l’intérêt supérieur de 
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votre portefeuille ou du ou des Fonds Burgundy, et elle prendra la décision indépendamment de 
considérations liées au fait que l’émetteur des titres est un client émetteur. En vertu des lois sur les 
valeurs mobilières applicables, il peut y avoir certaines restrictions sur les activités de négociation de 
titres des clients émetteurs en raison de la relation de Burgundy avec le client émetteur, selon le 
niveau de connaissance que Burgundy a du client émetteur. Il est interdit à Burgundy, par les lois sur 
les valeurs mobilières applicables, d’effectuer des opérations sur un titre si elle a connaissance de 
renseignements importants non divulgués à l’égard de l’émetteur.  

Personnes inscrites reliées 

Une personne inscrite reliée est un conseiller ou courtier inscrit en vertu des lois sur les valeurs 
mobilières, dont un des principaux actionnaires, administrateurs ou dirigeants est un des principaux 
actionnaires, administrateurs ou dirigeants de Burgundy. En raison de l’acquisition, certains membres 
de BMO Groupe financier sont considérés comme des personnes inscrites reliées de Burgundy et 
nous pourrions être encouragés à utiliser leurs services ou à leur faire des indications de clients. Nous 
gérons ces conflits d’intérêts en continuant d’être guidés par votre EPP lorsque nous prenons des 
décisions de placement en votre nom. Nous veillons à ce que la convenance des positions dans votre 
compte fasse l’objet d’une évaluation initiale et continue, conformément à votre convention relative 
au compte. Voir aussi « Transactions avec des sociétés affiliées » et « Ententes d’indication de 
clients » dans la présente Déclaration au client.  

La Banque de Montréal, directement ou indirectement par l’intermédiaire de ses filiales et de ses 
contrôles, et certains dirigeants et administrateurs de Burgundy, peuvent également être des 
dirigeants ou administrateurs de certaines des personnes inscrites ou entités réglementées au 
Canada suivantes : BMO Gestion d’actifs Inc., BMO Gestion privée de placements Inc., BMO Nesbitt 
Burns Inc., BMO Investissements Inc., BMO Ligne d’action Inc., BMO Société d’assurance-vie et BMO 
Solutions d’assurance Inc.  

Répartition des dépenses  

La société peut être considérée comme ayant un conflit d’intérêts matériel lorsqu’elle détermine si 
certaines dépenses doivent être attribuées à la société ou à un Fonds Burgundy. Il pourrait être dans 
l’intérêt de Burgundy d’allouer les dépenses aux Fonds Burgundy plutôt qu’à la société elle-même, car 
les dépenses allouées aux fonds sont supportées indirectement par leurs porteurs de parts plutôt que 
par la société. Le montant des dépenses facturées à un Fonds Burgundy a un impact direct sur son 
ratio des frais de gestion et réduira le rendement potentiel de l’investissement pour ses porteurs de 
parts. L’ampleur de ce conflit peut être considérée comme significative, étant donné que nous gérons 
et sommes tenus de prendre ces décisions d’allocation de dépenses pour plusieurs Fonds Burgundy.  

Burgundy a le devoir de s’assurer que les dépenses lui sont attribuées ou sont attribuées au Fonds 
Burgundy concerné de manière juste, précise et appropriée, et conformément aux exigences des lois 
canadiennes sur les valeurs mobilières applicables. De même, les pratiques de Burgundy en matière 
de répartition des dépenses doivent être conformes aux modalités des ententes régissant le Fonds 
Burgundy concerné et, le cas échéant, la divulgation de ces modalités dans les documents de 
placement du fonds concerné. 

Pour éviter ce conflit d’intérêts potentiel, Burgundy a adopté une politique de répartition des 
dépenses et prend ses décisions de répartition des dépenses conformément à la politique. 
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Conformément à cette politique, les employés de Burgundy surveillent les provisions pour dépenses 
du fonds par rapport aux dépenses réelles engagées pour le fonds sur une base semestrielle. De plus, 
les Fonds Burgundy font l’objet d’un examen annuel par un auditeur externe indépendant.  

Opérations de négociation personnelles 

La négociation personnelle de titres par les employés de Burgundy constitue un conflit d’intérêts 
substantiel, et l’ampleur de ce conflit peut être significative étant donné que la société compte 
plusieurs personnes inscrites et non inscrites ayant accès à des informations de négociation. L’impact 
potentiel et le risque de ce conflit résident dans le fait qu’un employé de Burgundy pourrait tenter de 
tirer parti de sa connaissance d’informations confidentielles de négociation de clients ou de sa 
position chez Burgundy pour réaliser des profits de manière déloyale. L’objectif de la surveillance et 
de la restriction des opérations de négociation personnelles est de contribuer à minimiser les risques 
liés à ces opérations, notamment l’utilisation abusive d’informations confidentielles de négociation 
client, les transactions d’intérêt personnel, l’opération d’initié (communément nommé le front-
running), ainsi que d’autres pratiques potentiellement abusives. 

Burgundy a instauré une politique détaillée relative aux opérations personnelles conçue pour éliminer 
ces conflits d’intérêts qui pourraient survenir si des employés de Burgundy étaient autorisés à 
effectuer des opérations dans leurs propres comptes (ou ceux sur lesquels ils ont une influence) 
portant sur les mêmes titres que ceux qui sont détenus par Burgundy pour ses clients, incluant ceux 
qui sont détenus par les Fonds Burgundy. En général, aucun employé de Burgundy ne peut acheter 
un titre individuel, ou n’est autorisé à effectuer d’opération sur un titre tant que toutes les opérations 
des clients pour ce titre n’ont pas été exécutées. Chaque employé de Burgundy est considéré 
comme une personne ayant droit d’accès et, à ce titre, doit obtenir une approbation écrite préalable 
avant toute opération sur un titre qu’il voudrait exécuter dans un compte personnel ou dans un 
compte dans lequel il est réputé avoir un intérêt bénéficiaire (à moins que les comptes en question 
soient dispensés des obligations de divulgation). L’imposition de périodes d’interdiction de négocier 
appropriées est une pratique courante. En outre, dans le cas d’un titre dans lequel Burgundy peut 
avoir un intérêt ou qu’elle suit de près, une période d’interdiction de négocier peut également être 
décrétée, à notre discrétion. 

Tout employé de Burgundy ayant un compte de négociation personnel externe qui n’est pas dispensé 
des obligations de divulgation doit remettre à Burgundy une copie de ses relevés de courtage pour 
tous ces comptes dans lesquels il est réputé avoir un intérêt bénéficiaire. Les demandes d’opérations 
soumises par l’employé sont contre-vérifiées dans les relevés afin d’assurer la conformité.  

Répartition des occasions de placement 

La répartition des occasions de placement peut présenter un conflit d’intérêts matériel lorsque, par 
exemple, l’occasion de placement est attrayante, mais que la quantité de titres disponibles à l’achat 
est insuffisante pour répondre à ce qui serait autrement la demande globale à l’égard de l’occasion 
de placement. Comme Burgundy est le gestionnaire d’investissement discrétionnaire pour de 
nombreux clients ainsi que pour les Fonds Burgundy, l’ampleur des conflits peut être significative, et 
il est possible que la société favorise certains clients et/ou Fonds Burgundy plutôt que d’autres dans 
la répartition d’une occasion de placement intéressante. 
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Burgundy reconnaît expressément l’impérative nécessité d’agir avec équité dans la répartition des 
occasions de placement que Burgundy gère ou pourrait gérer à l’avenir. En plus de la politique qui 
régit les opérations de négociation personnelles des employés de Burgundy, Burgundy se conforme 
aux lois et aux normes du secteur des valeurs mobilières et du CFA Institute – Standards of Practice 
Guidance on Fair Dealing. En vertu de la politique de Burgundy régissant la répartition des occasions 
de placement, tous les gestionnaires de portefeuille, gestionnaires de relations et conseillers en 
placement de la société doivent :  

• s’assurer qu’ils agissent équitablement dans la répartition des occasions de placement entre tous 
les clients admissibles; 

• toujours avoir un fondement raisonnable et équitable, appuyé par des études et de la recherche 
appropriées, pour toute recommandation de placement faite aux clients; 

• exercer diligence, minutie et un jugement professionnel indépendant dans la formulation de toute 
recommandation aux clients et dans la prise de décisions de placement pour eux; 

• dans l’éventualité où un titre donné ne serait disponible qu’en quantité limitée, comme lors d’un 
premier appel public à l’épargne, ou dans l’éventualité d’un marché restreint pour un titre donné, 
répartir les occasions entre tous les comptes admissibles sur une base proportionnelle équitable 
et en tenant compte des facteurs que Burgundy peut juger pertinents dans les circonstances;  

• s’assurer que les opérations en bloc ou à l’égard d’un premier appel public à l’épargne sont 
réparties de façon juste et équitable entre les comptes des clients;  

• rechercher la meilleure exécution possible des opérations de courtage, en tenant compte du 
niveau de facilité et du caractère opportun de chacune et de son coût d’exécution. 

 
Pour les clients dont le mandat, les directives de placement et les normes de rendement sont 
similaires, nous visons à constituer des portefeuilles les plus uniformes possibles. Ainsi, nous pouvons 
nous assurer que tous les clients sont traités de façon juste et équitable. 

Rôle de preneur ferme 

Dans le cas des titres que nous recommandons ou achetons en votre nom dans un Fonds Burgundy 
ou dans votre compte distinct, il se peut qu’une société affiliée de Burgundy ait donné des conseils 
ou ait agi à titre de preneur ferme et qu’elle ait obtenu des honoraires et des renseignements 
privilégiés importants de la part de l’émetteur. Dans le cadre d’une répartition, les titres achetés dans 
un Fonds ou dans votre compte distinct peuvent être achetés auprès d’une partie associée à nous, y 
compris un membre de BMO Groupe financier qui agit à titre de membre du groupe de souscription 
pendant la répartition d’une nouvelle émission de titres. Nous pouvons aussi être perçus comme 
ayant des motivations financières d’acheter des titres ou de donner des conseils sur des titres pour 
lesquels notre société affiliée reçoit d’autres honoraires de la part de l’émetteur. Pour faire face à ce 
conflit d’intérêts important, BMO Groupe financier sépare ses activités de financement des services 
aux grandes entreprises et aux institutions, qui fournissent des services à l’émetteur, de Burgundy, 
comme l’exigent les lois sur les valeurs mobilières applicables, et a mis en place des procédures pour 
empêcher ou gérer la divulgation de renseignements confidentiels détenus par un secteur d’activité 
à un autre. Voir également « Émetteurs reliés ou associés » ci-dessus. 
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Transactions d’instruments dérivés avec des parties reliées 

Nous pouvons conclure des transactions d’instruments dérivés hors cote avec une partie reliée, étant 
une société affiliée à Burgundy, pour : des contrats à terme en devises réglés par livraison physique 
ou des opérations de change au comptant (les « Opérations de change »); ou des transactions 
d’instruments dérivés hors cote réglées en espèces qui font référence à la valeur marchande des 
obligations ou des titres de participation (les « Transactions d’instruments dérivés hors cote réglées 
en espèces »). Ces transactions seront conclues selon des conditions non moins avantageuses que 
celles offertes par une contrepartie sans lien de dépendance.  

Négociation pour compte propre 

Dans certains cas, les titres de créance achetés pour vous dans un Fonds ou dans votre compte 
distinct peuvent être achetés auprès d’une partie affiliée ou associée à nous. Une partie est affiliée ou 
associée à nous si Burgundy ou une société affiliée de Burgundy détient à titre de propriétaire 
véritable, directement ou indirectement, des actions nous conférant plus de 10 % des droits de vote 
de ladite partie.  

Ces relations peuvent créer un conflit d’intérêts, car nous pourrions faire passer les intérêts de 
Burgundy ou de sa société affiliée avant les vôtres lorsque nous effectuons de telles opérations. Nous 
avons remédié à ce conflit en adoptant des politiques et des procédures conçues pour tenir compte 
de facteurs, y compris les cours acheteur-vendeur disponibles. De plus, si l’opération est effectuée 
par un Fonds Burgundy, ce dernier doit obtenir l’approbation du CEI des Fonds Burgundy et 
respecter les directives en vigueur du CEI quant à l’opération. Si l’opération est proposée pour votre 
compte distinct, nous devons obtenir votre approbation avant de procéder.  

Opérations croisées sur des titres et opérations en nature 

Les opérations croisées peuvent engendrer des conflits d’intérêts, car Burgundy est responsable de 
déterminer le prix des deux côtés de la transaction, et les termes de la transaction pourraient 
potentiellement favoriser un compte au détriment de l’autre. En vertu des lois canadiennes sur les 
valeurs mobilières, Burgundy est assujettie à certaines interdictions qui l’empêchent d’effectuer des 
opérations croisées sur des titres entre un compte de client et un Fonds Burgundy, ou entre deux 
Fonds Burgundy distincts. En outre, il est interdit à Burgundy de souscrire ou de racheter des unités 
des Fonds Burgundy « en nature » (c.-à-d. par le transfert de titres du compte d’un client en vue 
d’acheter des unités d’un fonds ou par le transfert de titres d’un fonds au compte d’un client en vue 
de racheter le placement du client dans le fonds). Burgundy a obtenu une dispense des organismes 
de réglementation des valeurs mobilières lui permettant de se livrer à des opérations croisées et en 
nature, sous réserve de certaines conditions. Le titre qui est transféré doit respecter les critères de 
placement de votre portefeuille ou du Fonds Burgundy qui reçoit le titre. De plus, Burgundy 
n’effectuera des opérations croisées visant un Fonds Burgundy que si elle a obtenu l’approbation du 
CEI des Fonds Burgundy et que si elle respecte les directives en vigueur du CEI quant à l’opération. 

Relation avec d’autres émetteurs 

Les sociétés affiliées de Burgundy entretiennent diverses relations avec des émetteurs non liés, 
comme celles d’agir à titre de prêteurs commerciaux et de preneurs fermes pour ces émetteurs. 
Burgundy peut être perçue comme ayant des motivations financières d’inclure les titres de ces 
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émetteurs dans ses portefeuilles de placement, afin que Burgundy et ses sociétés affiliées dans leur 
ensemble puissent en profiter. Pour remédier à cette situation, nous séparons les fonctions d’affaires 
de Burgundy, conformément aux lois sur les valeurs mobilières applicables, et nous avons mis en 
place des procédures pour empêcher ou gérer la divulgation de renseignements non publics 
importants détenus par un secteur d’activité à un autre. Nos ententes de rémunération sont conçues 
pour ne pas inciter les employés de Burgundy à acheter ou à recommander ces titres plutôt que 
d’autres. Voir aussi « Rôle de preneur ferme ».  

Autres transactions avec des sociétés affiliées 

En raison de l’acquisition, Burgundy est une filiale en propriété exclusive de la Banque de Montréal et 
un membre de BMO Groupe financier. Comme indiqué ci-dessus, Burgundy continue d’exercer ses 
activités en tant que secteur d’activité distinct au sein de BMO Groupe financier. Toutefois, dans le 
cadre des Services que nous vous offrons, nous pouvons conclure des transactions avec des 
membres de BMO Groupe financier autres que ceux décrits ailleurs dans la présente Déclaration du 
client. Nous pouvons également tirer des revenus de nos sociétés affiliées, ce qui peut être perçu 
comme soulevant des conflits d’intérêts ou des conflits d’intérêts potentiels. Dans de telles situations, 
nous pouvons être perçus comme ayant des motivations financières de vous encourager à conclure 
des transactions avec d’autres membres de BMO Groupe financier. Nous avons adopté des politiques 
et des procédures pour repérer et gérer ces conflits afin de nous assurer de toujours agir dans votre 
intérêt, et nous ne conclurons ces transactions que lorsqu’elles sont autorisées par les lois sur les 
valeurs mobilières applicables et nos politiques.  

Les Fonds Burgundy peuvent engager une société affiliée de Burgundy pour agir à titre de fiduciaire, 
de conseiller en gestion de portefeuille ou de sous-conseiller, ce qui signifie que ces sociétés affiliées 
peuvent, à l’avenir, obtenir des honoraires en fournissant des services aux Fonds Burgundy. Cela 
peut créer un conflit d’intérêts, car ces fournisseurs de services pourraient être choisis ou conservés 
parce qu’ils sont des sociétés affiliées. Toutefois, tous les contrats de fournisseurs de services font 
l’objet d’un processus concurrentiel et sont assujettis à notre politique d’impartition. Nous ne 
prévoyons pas de changement de fournisseurs de services importants à court et à moyen terme dans 
le cadre de l’acquisition. 

Sous réserve de ce qui précède, et sans restriction, il est possible que nous obtenions de nos sociétés 
affiliées suivantes ou leur fournissions des services administratifs, de gestion, d’indication ou d’autres 
services : Banque de Montréal, BMO Gestion d’actifs Inc., BMO Gestion privée de placements Inc., 
BMO Asset Management Corp., BMO Capital Markets Corp., BMO Capital Markets Limited; 
BMO Financial Advisors Inc.; BMO Nesbitt Burns Inc., BMO Services conseils en assurances et 
planification successorales Inc., BMO Investissements Inc., BMO Ligne d’action Inc., BMO Nesbitt 
Burns Valeurs Mobilières Ltée et Société de fiducie BMO. 

Emploi des courtages (accords de paiement indirect) et meilleure exécution 

Burgundy n’affecte pas des frais de courtage au paiement de systèmes de gestion de portefeuille, de 
systèmes de négociation ou de bases de données de toutes sortes, et nous n’acceptons pas les 
commissions dirigées à la demande de clients. Burgundy croit que cette politique profitera à tous ses 
clients en permettant une négociation plus efficace et des frais de commissions moins élevés.  
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Burgundy n’a pas recours à des accords de paiement indirect. Les seuls types de biens et de services 
qui sont acquittés au moyen de commissions comprennent les services d’exécution d’ordres, comme 
l’exécution d’un ordre d’opération. Nous avons négocié des commissions d’opérations 
concurrentielles et des taux applicables uniquement à l’exécution des transactions avec les courtiers 
sélectionnés. Toute recherche externe demandée, tout accès à une société obtenu ou tout autre 
service indiqué ci-dessus et qui va au-delà des services d’exécution d’opérations fournis par les 
courtiers sont acquittés directement par Burgundy. Un chèque est ensuite transmis aux courtiers 
pour les services rendus.  

En raison de la nature du marché des titres à revenu fixe, des biens ou des services (notamment 
l’accès aux réunions avec la direction de l’entreprise, l’accès à des conférences de recherche et des 
services d’exécution d’ordres) ont été fournis en échange de commissions de courtage qui sont 
intégrées dans le prix payé pour les titres à revenu fixe. Sur demande, Burgundy fournira le nom de 
tout courtier ayant fourni des biens ou des services de recherche à Burgundy au cours de l’année 
précédente.  

Burgundy a mis en place des politiques et des procédures visant à garantir que les opérations sont 
dirigées vers des courtiers en fonction de leur qualité d’exécution et non de tout avantage 
secondaire pour Burgundy ou ses employés. Burgundy tiendra compte de certains facteurs 
lorsqu’elle tentera d’obtenir la meilleure exécution, notamment le prix, les coûts, la rapidité, la 
probabilité d’exécution et de règlement, la taille et la nature de l’opération, ainsi que d’autres 
éléments. L’importance relative de ces facteurs sera établie en tenant compte notamment des 
caractéristiques de l’ordre du gestionnaire de portefeuille, de l’évaluation des exigences d’un Client 
en particulier ou des objectifs du portefeuille, des caractéristiques des instruments financiers qui font 
l’objet de l’ordre en question et des caractéristiques des contreparties et des marchés d’exécution 
vers lesquels cet ordre peut être dirigé.  

Frais liés au rendement et gestion parallèle 

Burgundy peut conclure des ententes de frais liés au rendement avec certains de ses clients. La 
gestion parallèle désigne la gestion simultanée de plusieurs types de comptes clients. Un conflit 
d’intérêts peut survenir lorsque des employés de Burgundy responsables de comptes facturant des 
frais de gestion d’actifs de base sont également responsables d’autres comptes facturant des frais 
liés au rendement, car il peut y avoir des incitatifs à investir les actifs d’un client dans un Fonds qui 
comporte des frais liés au rendement afin de générer plus de revenus. Pour pallier ce conflit, les 
gestionnaires de relations et les conseillers en placement de Burgundy recommandent des produits 
en fonction de divers facteurs, notamment, mais sans s’y limiter, les besoins et objectifs 
d’investissement du client, son niveau de tolérance au risque et sa capacité à prendre des risques. 
Voir aussi « Renseignements relatifs à la connaissance du client et évaluations de convenance » à la 
page 1 pour plus d’informations. 

Burgundy dispose d’un ensemble complet de politiques et de procédures conçues pour gérer divers 
conflits pouvant survenir dans le cadre de la gestion parallèle de plusieurs comptes, y compris ceux 
découlant de l’achat ou de la vente des mêmes titres pour plusieurs clients et des transactions entre 
clients. En général, Burgundy achète et vend des titres en blocs pour tous les portefeuilles des clients 
(c.-à-d. que tous les clients achètent ou vendent simultanément). Lorsqu’il s’agit de créer ou 
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d’ajouter une position, ou encore de réduire ou d’éliminer une position, Burgundy a pour pratique de 
répartir proportionnellement la transaction entre tous les portefeuilles participant à la transaction. 

Cadeaux et divertissements 

L’acceptation et l’offre de cadeaux ou de divertissements peuvent entraîner ou être perçues comme un 
conflit d’intérêts. L’acceptation de cadeaux pourrait compromettre l’indépendance ou l’objectivité de 
Burgundy ou de ses employés, ou encore influencer leurs décisions. De même, l’offre de cadeaux par 
Burgundy à des clients, prospects, fournisseurs ou autres parties pourrait inciter ces derniers à se sentir 
redevables envers Burgundy. Burgundy limite l’acceptation de cadeaux et de divertissements 
conformément aux directives du CFA Institute. Burgundy interdit à ses employés d’accepter ou de 
solliciter des cadeaux ou divertissements susceptibles de compromettre raisonnablement leur 
indépendance ou leur objectivité, ou d’offrir ou de proposer des cadeaux ou divertissements excédant 
une limite prescrite, à moins qu’ils n’aient été approuvés ou acceptés explicitement au préalable.  

Mandats d’administration et activités externes 

Lorsque des employés de Burgundy s’engagent dans certaines activités, certains intérêts ou 
certaines associations à l’extérieur de la société, il peut survenir un conflit d’intérêts entre les intérêts 
personnels des employés et ceux de Burgundy et de ses clients, car un employé pourrait placer les 
intérêts de l’organisation externe avant ceux de son client. De plus, Burgundy a instauré un 
processus de notification et d’autorisation préalable visant à restreindre la participation de ses 
employés à des activités externes qui porteraient atteinte ou donneraient l’impression de porter 
atteinte à leur capacité d’agir dans l’intérêt supérieur de Burgundy et de ses clients ou d’effectuer du 
travail pour eux. Les employés de Burgundy ne peuvent pas siéger au conseil d’administration, où la 
position demande des décisions de placements pour l’entité, d’une société ou d’un organisme dont 
Burgundy gère les actifs. Si un employé de Burgundy siège au conseil d’administration d’une société 
cotée en bourse, Burgundy ne peut pas investir dans les titres de cet émetteur, par conséquent, 
Burgundy restreint en général de telles activités pour ses employés. 

Ententes d’indication de clients 

Nous pouvons conclure des ententes d’indication vous concernant dans le cadre desquelles nous 
obtenons ou versons des commissions d’indication pour vous avoir dirigé vers une société affiliée de 
Burgundy. À l’heure actuelle, Burgundy n’a pas l’intention de conclure des ententes d’indication avec 
des personnes non affiliées. 

Un conflit d’intérêts peut survenir lorsque les ententes d’indication rémunérées incitent Burgundy ou 
ses employés à faire passer leurs intérêts dans la croissance de leurs activités ou à recevoir des 
commissions d’indication avant vos intérêts. Conformément aux lois sur les valeurs mobilières 
applicables, les modalités de l’entente d’indication vous concernant seront énoncées par écrit et elles 
vous seront divulguées. Avant de procéder à l’indication, nous veillerons à ce que l’autre partie 
possède les compétences nécessaires pour vous offrir les services en question. La divulgation de 
l’entente comprendra, entre autres, le nom de chaque partie, le but et les modalités importantes de 
l’entente, ainsi que la méthode de calcul de la commission d’indication. 

Avant de conclure une entente d’indication de client, nous mettrons en place des politiques et des 
procédures pour veiller à ce que les commissions d’indication versées ou obtenues soient 
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appropriées et n’encouragent pas les incitatifs excessifs. Vous ne paierez aucuns frais 
supplémentaires liés à ces indications et ne serez pas tenu d’acheter un produit ou un service lié à 
une indication. Les clients qui font l’objet d’une indication et ceux qui ne font pas l’objet d’une 
indication seront traités sur un pied d’égalité, et toutes les activités de gestion de placements 
continueront d’être effectuées par des employés inscrits, sous réserve des exigences réglementaires 
et d’une surveillance. 

Relations avec les fournisseurs 

De temps à autre, les dirigeants des fournisseurs avec lesquels Burgundy a des accords de tiers 
peuvent être des clients ou des prospects de Burgundy. Ceci peut résulter en un conflit d’intérêts où 
un fournisseur pourrait recevoir un traitement préférentiel comme un client de Burgundy, ou pourrait 
être sélectionné ou maintenu comme fournisseur en échange de devenir un client de la société. Tous 
les accords de tiers font l’objet d’un processus concurrentiel et sont soumis à notre politique 
d’impartition. À aucun moment, aucun fournisseur tiers ni ses dirigeants ne seront impliqués dans la 
gestion de placements ou le processus décisionnel de votre compte chez Burgundy. Tous les clients 
de Burgundy, y compris ceux associés à un fournisseur tiers ayant une relation avec Burgundy, sont 
régis par la CGP de Burgundy, et les actions de Burgundy sont régies par la loi applicable et nos 
politiques. En tant que tel, aucun client ou prospect ne bénéficie d’un traitement préférentiel par 
rapport à tout autre client chez Burgundy. 

Risque d’emprunt  

Burgundy n’accorde aucun prêt et n’offre aucun crédit ni aucune marge à ses clients. Si vous avez 
recours à un emprunt pour financer une part des actifs que vous nous avez confiés dans le but 
d’investir, vous devez absolument savoir que le recours à un emprunt pour financer l’achat de titres 
est beaucoup plus risqué qu’un achat au moyen de liquidités uniquement. Si vous avez recours à un 
emprunt pour acheter des titres, vous devez rembourser l’emprunt et les intérêts conformément aux 
modalités, et ce, même si les titres que vous avez achetés perdent de la valeur, et la valeur 
marchande des actifs investis pourrait diminuer et être inférieure au montant du capital du prêt. De 
plus, si une société affiliée de Burgundy vous prête de l’argent, elle peut tirer des revenus du 
placement ou de l’activité de crédit elle-même. Pour remédier à ce conflit d’intérêts, nous avons mis 
en œuvre des politiques et des procédures pour vous informer de ces risques et faire preuve d’une 
diligence raisonnable appropriée lorsqu’une stratégie d’emprunt pour investir vous est recommandée 
ou qu’un membre de Burgundy prend connaissance de votre utilisation d’une telle stratégie. Nous 
vous informons également des risques et des coûts éventuels associés à l’emprunt de fonds à des 
fins de placement, s’il y a lieu.  

Risques généralement associés à un placement 

En règle générale, il existe un lien étroit entre l’ampleur du risque associé à un placement particulier 
et la probabilité que la valeur de celui-ci augmente ou diminue à long terme. Toutefois, les risques du 
placement varient en fonction du type de placement.   

Dans la mesure où votre portefeuille est investi dans les Fonds, votre portefeuille assumera les 
risques de chaque Fonds, proportionnellement à son investissement dans le Fonds.   
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Certaines juridictions auront un niveau plus élevé des types de risques mentionnés ci-dessous en 
raison de facteurs tels que la volatilité, les conditions économiques et politiques, le type de régime 
réglementaire, les conditions uniques du marché, le type de gouvernement et son niveau 
d’implication/d’interférence sur la scène économique et la relation de la juridiction avec la 
communauté internationale au sens large.   

Risque lié à la capitalisation 

La capitalisation boursière désigne la valeur marchande totale des actions en circulation d’une 
société. Les actions de sociétés à petite capitalisation sont habituellement plus risquées que celles 
des actions de sociétés à grande capitalisation, car elles sont plus volatiles, moins liquides et plus 
susceptibles d’être affectées par de mauvaises conditions économiques ou de marché. Ces sociétés à 
petite capitalisation peuvent également avoir des ressources limitées, notamment un accès restreint 
à des fonds ou une direction qui n’a pas fait ses preuves. Ces sociétés peuvent avoir moins d’actions 
en circulation, de sorte qu’une vente ou un achat d’actions aura une plus grande incidence sur le 
cours de l’action.  

Risque de concentration  

Des placements dans un nombre relativement restreint de régions géographiques ou de pays, ou 
dans un faible nombre de titres ou de secteurs industriels, impliquent un plus grand risque étant 
donné que la valeur du portefeuille est susceptible de varier davantage en réaction aux changements 
dans ces régions ou pays ainsi qu’en réaction aux fluctuations de la valeur au marché de ces titres 
individuels ou aux événements touchant ces secteurs industriels.     

Titres convertibles 

Votre portefeuille peut investir dans des titres convertibles (actions privilégiées, titres de créance et 
autres titres convertibles en actions ordinaires) qui peuvent offrir un revenu plus élevé que les 
actions ordinaires suivant leur conversion. Les titres convertibles offrent généralement des 
rendements inférieurs à ceux des titres de créance non convertibles de qualité similaire et leurs cours 
peuvent refléter des fluctuations de la valeur de l’action ordinaire sous-jacente. De plus, les titres 
convertibles assortis d’échéances plus longues sont habituellement plus sensibles aux fluctuations de 
taux d’intérêt et sont associés à une plus grande volatilité de leurs cours que ceux des titres 
convertibles assortis d’échéances plus courtes. En règle générale, les titres convertibles comportent 
moins de risque et sont moins susceptibles de s’apprécier que ceux des actions ordinaires. 

Risque de crédit 

Il y a un risque que l’émetteur d’un titre à revenu fixe puisse être en défaut et ne pas être en mesure 
d’effectuer les remboursements de capital et les versements d’intérêts sur le titre dans les délais 
requis. Ces titres peuvent comprendre les titres d’emprunt de sociétés assortis d’une note faible ou 
les titres d’emprunt qui présentent un plus grand risque de défaut. En règle générale, le risque de 
crédit lié à un émetteur d’instruments du marché monétaire est inférieur au risque auquel exposent 
d’autres émetteurs de titres à revenu fixe.   
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Risque lié à la cybersécurité   

Les risques liés à la cybersécurité peuvent avoir une incidence sur les émetteurs de titres dans 
lesquels un Fonds ou un portefeuille investit, ce qui pourrait entraîner une perte de valeur des 
placements dans les titres de ces émetteurs. Une atteinte à la cybersécurité peut découler d’une 
attaque délibérée ou d’un événement non intentionnel. D’autres risques importants liés à la 
cybersécurité peuvent exister pour les émetteurs dont le personnel travaille dans des 
environnements de télétravail temporaires. Les atteintes à la cybersécurité ou les interruptions de 
service peuvent faire en sorte qu’un émetteur subisse des pertes, y compris la perte de 
renseignements exclusifs, ou qu’il subisse une corruption des données ou perde une capacité 
opérationnelle, ce qui pourrait entraîner pour l’émetteur des pénalités réglementaires, une perte de 
confiance des consommateurs ou d’autres dommages à la réputation, et des coûts de conformité 
supplémentaires associés à des mesures correctives ou à une perte financière. 

Burgundy, en tant que société, et les Fonds à proprement parler, font également face aux risques liés 
à la cybersécurité susmentionnés malgré le fait que la société maintienne des politiques et des 
procédures de cybersécurité conçues pour prévenir, limiter ou régler les incidents potentiels liés à la 
cybersécurité. 

Risque lié aux instruments dérivés  

Burgundy peut investir votre portefeuille dans des instruments dérivés à des fins de couverture, dans 
le but de réduire les risques associés aux autres placements ou afin d’aider à compenser les pertes 
subies sur d’autres placements dans votre portefeuille. Plus particulièrement, Burgundy peut avoir 
recours à des instruments dérivés pour couvrir l’exposition de votre portefeuille aux fluctuations de 
la valeur des devises par rapport au dollar canadien. Rien ne garantit que le recours aux instruments 
dérivés à des fins de couverture sera efficace puisqu’il peut y avoir une corrélation historique 
imparfaite entre le comportement de l’instrument dérivé et le placement qui est couvert. Bien que la 
couverture puisse protéger contre les pertes, elle peut aussi empêcher votre portefeuille de réaliser 
un gain si la position sous-jacente augmente.  

Burgundy peut également utiliser des instruments dérivés pour obtenir une exposition à des titres ou 
à des marchés individuels plutôt qu’acheter les titres directement, afin d’aider à atteindre les 
objectifs de placement et d’accroître le rendement, de réduire les frais d’opération associés aux 
placements directs ou de positionner le portefeuille pour qu’il tire parti de marchés en recul. Rien ne 
garantit que l’autre partie liée au contrat sur un instrument dérivé respectera ses obligations; ainsi, 
votre portefeuille est exposé au risque de crédit lié à la capacité des contreparties de s’acquitter de 
leurs obligations.   

Les instruments dérivés ne serviront pas à prendre une position vendeur nette ou à obtenir un effet 
de levier.2 Toute utilisation des instruments dérivés sera conforme à l’objectif de placement de votre 

 

 

2 Cela s’applique à tous les Fonds Burgundy sauf au fonds Partners’ Opportunity Fund (POF). Un document 
d’information distinct sur les risques est fourni en ce qui a trait au POF. 
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portefeuille et ces instruments ne seront utilisés que dans la mesure où Burgundy croit qu’ils aident à 
atteindre l’objectif de placement de votre portefeuille. 

Risque du taux de distribution 

Certains Fonds peuvent avoir des distributions en espèces provenant de titres versant des 
dividendes ou des intérêts. Les taux de distribution peuvent être affectés par de nombreux facteurs, 
y compris, mais sans s’y limiter, les revenus provenant des titres sous-jacents, la vente de titres dans 
le Fonds et les fluctuations des cours de ces titres. Les taux de distribution ne sont pas garantis et 
peuvent fluctuer en fonction de l’évolution des conditions du marché. 

Risque circonstanciel 

Des événements imprévisibles, comme les attaques terroristes, les catastrophes naturelles, les 
pandémies ou crises sanitaires locales, les conditions météorologiques inhabituelles ou les chocs 
pétroliers pourraient provoquer des fluctuations importantes sur les marchés ou avoir une incidence 
sur certains secteurs ou sur des émetteurs particuliers. Bien que les gestionnaires de portefeuille de 
Burgundy soumettent les portefeuilles à certaines simulations de crises hypothétiques, il est impossible 
de connaître l’incidence de ces circonstances inhabituelles sur le rendement d’un portefeuille.  

Risque de change 

Les portefeuilles qui investissent sur les marchés des titres étrangers seront influencés par les 
fluctuations de la valeur de leurs titres en fonction du taux de change entre la monnaie canadienne et 
la monnaie étrangère. Les taux de change peuvent fluctuer indépendamment des marchés des titres 
dans un pays donné. Par conséquent, les gains et les pertes des titres peuvent être influencés par les 
fluctuations des taux de change. 

Risque lié aux marchés étrangers ou émergents 

Les titres étrangers peuvent être assujettis à des risques supplémentaires, y compris aux lois en 
matière d’investissement étranger et de contrôle du change, au risque de nationalisation, à la 
possibilité d’expropriation ou d’imposition d’une taxe spoliatrice, au blocage des devises, à la 
réglementation et à l’intervention gouvernementales, aux événements diplomatiques, aux taux 
d’inflation importants et aux retenues d’impôt. En outre, moins d’information sur les placements 
pourrait être accessible dans les marchés étrangers, compte tenu des normes de comptabilité, de 
vérification et de communication de l’information moins rigoureuses. Cela peut faire augmenter le 
risque de perte. 

Comparés aux marchés nord-américains, les placements dans les marchés émergents peuvent être 
influencés plus négativement par des événements défavorables ou par les investisseurs importants 
qui négocient d’imposants blocs de titres. L’instabilité politique ou sociale peut aussi influer sur la 
valeur des titres étrangers et faire en sorte qu’ils soient moins liquides et plus volatils que les titres 
de sociétés comparables négociés en Amérique du Nord. Jusqu’à récemment, bon nombre de pays 
émergents n’avaient aucune structure de marché financier ni d’économie axée sur le marché et, par 
conséquent, ils peuvent ne pas avoir de structure juridique bien développée régissant les placements 
privés ou étrangers. Ces risques sont particulièrement problématiques dans le cas des émetteurs sur 
les marchés émergents comme l’Amérique latine, l’Europe de l’Est et le bassin du Pacifique.  
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Ces marchés ont généralement connu et pourraient continuer de connaître des taux d’inflation et des 
taux d’intérêt élevés, des fluctuations des taux de change marquées, d’importantes dettes 
extérieures, des difficultés liées à la balance des paiements et à la balance commerciale, et une 
pauvreté et un taux de chômage extrêmes. 

Risque lié au marché des titres chinois 

Les risques associés au Burgundy China Fund s’ajoutent aux risques généralement associés aux 
placements dans nos autres Fonds. Les placements dans des titres étrangers comportent 
généralement plus de risques que les placements dans des titres de marchés développés. Parmi ces 
risques figurent entre autres ceux liés aux événements politiques et économiques, à la volatilité, aux 
pratiques de négociation, à la disponibilité et à l’accessibilité de l’information, aux limites du marché 
et aux considérations relatives aux devises. Les placements en Chine élargie et dans les régions 
environnantes comportent toutefois des risques spécifiques encore plus importants qui peuvent 
découler, entre autres, des facteurs suivants : La dépendance de la Chine à l’égard des exportations 
et du commerce international, l’intensification de la concurrence, l’imposition de tarifs douaniers et 
d’autres restrictions financières, la volatilité, le contrôle gouvernemental, le risque réglementaire et 
un régime réglementaire plus strict, les relations politiques et économiques, les suspensions 
commerciales/interventions et décisions gouvernementales et/ou le risque de nationalisation ou 
d’expropriation d’actifs. 

Risques généraux de placement 

Selon votre objectif de placement, vous pouvez détenir plusieurs titres de différents types : des titres 
de participation, des titres à revenu fixe et des liquidités. La valeur de ces titres varie tous les jours 
selon l’opinion que se font les marchés à l’égard de questions comme les taux d’intérêt, la 
conjoncture économique, les faits nouveaux concernant le marché et l’évolution des sociétés 
individuelles. Par conséquent, la valeur de votre portefeuille fluctuera à la hausse ou à la baisse tous 
les jours. Les rendements antérieurs de votre portefeuille ne doivent pas être considérés comme un 
indicatif des rendements futurs.  

Risque lié aux PAPE 

Votre portefeuille peut investir dans des titres dans le cadre de premiers appels publics à l’épargne 
(PAPE). Le cours des titres achetés dans le cadre d’un PAPE peut être très volatil et donc plus 
risqué. Comme le titre n’a pas encore d’historique de négociation, il se peut que les données 
historiques disponibles pour l’évaluation soient limitées. Les sociétés fermées ont moins 
d’exigences en matière d’information financière et la négociation du titre peut également être 
soumise à une période de blocage.   

Risque de taux d’intérêt 

Certains titres peuvent être sensibles aux fluctuations des taux d’intérêt. En règle générale, quand les 
taux d’intérêt diminuent, la valeur des titres à revenu fixe augmente et, lorsque les taux d’intérêt 
augmentent, la valeur des titres à revenu fixe diminue.   
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Risque lié au style d’investissement 

En tant qu’investisseur axé sur la valeur, Burgundy peut adopter de fortes positions à long terme 
qu’elle croit sous-évaluées par le marché. Ces titres peuvent rester impopulaires pendant de longues 
périodes et, dans certains cas, Burgundy peut augmenter la détention de titres en baisse. Par 
conséquent, certains portefeuilles risquent de faire l’objet d’une mauvaise estimation de la part de 
Burgundy dans son analyse fondamentale des titres dans lesquels le compte investit. Le rendement 
de ces comptes peut comporter de longues périodes de sous-performance par rapport à l’ensemble 
du marché. 

Risque lié aux achats et aux rachats importants 

Des investisseurs importants peuvent acheter ou racheter des parts de certains Fonds. Selon 
l’importance de l’achat ou du rachat par rapport à la taille du Fonds, le Fonds pourrait être forcé de 
modifier en profondeur son portefeuille d’actifs afin de donner suite à une demande de rachat 
importante ou de détenir un montant de liquidités plus élevé que ce qui est souhaitable pour donner 
suite à un important ordre d’achat. Les rachats importants pourraient avoir une incidence 
défavorable sur le rendement d’un Fonds parce qu’il pourrait devoir disposer prématurément d’actifs 
en portefeuille qui n’ont pas encore atteint leur valeur au marché souhaitée, entraînant ainsi une 
perte pour le Fonds. Inversement, les ordres d’achat importants pourraient faire en sorte que le 
Fonds ne soit pas en mesure d’investir dans les placements appropriés pendant une certaine période, 
faisant en sorte que le Fonds détienne de plus importants montants de liquidités, ce qui entraînerait 
une baisse de rendement du Fonds. 

Risques juridiques, fiscaux et réglementaires   

Il pourrait survenir des modifications aux lois, aux pratiques administratives ou aux décisions 
réglementaires qui peuvent avoir des répercussions négatives sur votre portefeuille. Rien ne garantit 
que les lois fiscales applicables aux Fonds, notamment le traitement de certains gains et de certaines 
pertes comme gains et pertes en capital, ne seront pas modifiées d’une manière susceptible d’avoir 
des répercussions négatives sur les Fonds dans lesquels vous investissez. De plus, rien ne garantit 
que l’Agence du revenu du Canada (ARC) acceptera la caractérisation par Burgundy des gains et 
pertes des Fonds en tant que gains et pertes en capital ou de revenu et pertes ordinaires dans des 
circonstances précises. Si des opérations d’un Fonds sont déclarées au titre du capital, mais que 
l’ARC détermine ultérieurement qu’elles devraient être déclarées au titre du revenu, le revenu net du 
Fonds aux fins de l’impôt pourrait augmenter, ainsi que les distributions imposables que vous 
recevrez du Fonds. Par conséquent, l’ARC pourrait établir une nouvelle cotisation à votre égard en 
vue de hausser votre revenu imposable. Les détenteurs de parts des Fonds détenues dans des 
comptes imposables doivent prendre en considération les conséquences, sur le plan fiscal, de toute 
distribution payée ou payable par les Fonds, qu’elle ait été versée en espèces ou réinvestie par 
l’ajustement du prix de base. Il est recommandé aux investisseurs dans les Fonds de consulter leurs 
propres conseillers fiscaux quant à leur situation particulière et aux incidences fiscales d’un 
placement dans les unités d’un Fonds. 

Risque de liquidité 

Les titres peuvent être négociés sur des bourses de valeurs nationales, sur des bourses de valeurs 
régionales, sur des marchés de gré à gré ou en tant que placements privés. La liquidité d’un titre est 
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déterminée par sa facilité à le négocier. Un titre est considéré comme non liquide s’il est plus difficile 
à convertir en un placement liquide, comme des liquidités. Les titres négociés sur des bourses de 
valeurs nationales sont généralement plus liquides. Les titres négociés sur une bourse de valeurs 
régionale ou sur des marchés de gré à gré ou en tant que placements privés peuvent être moins 
liquides et potentiellement plus volatils. 

Risque du marché 

La valeur des titres se mesure par leur cours sur un marché boursier et peut être influencée par des 
situations macroéconomiques et politiques. Le cours des actions d’une société est également 
influencé par les facteurs qui touchent l’émetteur directement, comme la rentabilité éventuelle ou 
réelle, le nombre et l’envergure de ses concurrents, l’effet d’une réglementation éventuelle ou réelle 
sur ses activités commerciales et la perception qu’a le marché de la valeur de la société. 

Communication par voie électronique et Loi canadienne antipourriel 

Burgundy communique avec ses clients au moyen de courriels, incluant des courriels traitant du 
rendement des placements, des renseignements sur les Fonds, divers articles et des mises à jour que 
nous croyons susceptibles de vous intéresser. Tout message électronique que nous vous 
transmettrons sera conforme aux lois applicables et à notre Politique de communications 
électroniques, disponible sur demande. Lors de l’ouverture de votre compte, nous vous 
demanderons votre consentement pour communiquer avec vous de façon électronique, mais vous 
pouvez le retirer à tout moment. Il est impossible de garantir que les communications par Internet 
sont entièrement sécuritaires ou exemptes d’erreurs, étant donné que des renseignements peuvent 
être interceptés, corrompus ou perdus, ou le message peut être retardé ou contenir des virus. 
Burgundy n’est responsable d’aucun dommage causé par tout virus transmis par courriel.  

Information fiscale 

Aux termes de l’Accord intergouvernemental d’amélioration de l’échange des renseignements 
fiscaux en vertu de la Convention fiscale Canada–États-Unis conclue par le Canada et les États-Unis, 
de la Norme commune de déclaration de l’Organisation de coopération et de développement 
économiques (OCDE) et de la législation canadienne connexe (les « Règlements fiscaux »), nous 
sommes tenus de déclarer à l’ARC certains renseignements concernant nos clients qui sont des 
résidents fiscaux américains ou des citoyens américains (y compris les citoyens américains qui sont 
résidents ou citoyens canadiens) et d’autres résidents fiscaux non canadiens tels que définis dans les 
Règlements fiscaux (à l’exclusion des régimes enregistrés tels que les REER). L’ARC échangera alors 
les renseignements avec les autorités fiscales compétentes conformément aux dispositions des 
Règlements fiscaux. Afin de nous conformer à ces exigences, nous recueillerons certaines 
informations à l’ouverture de votre compte et à d’autres moments si nécessaire. 

Plaintes et règlement des différends  

Burgundy s’emploie à résoudre toutes les préoccupations de ses clients concernant ses services. 
Selon la loi sur les valeurs mobilières applicable, nous devons consigner les renseignements sur 
chaque plainte formulée à l’endroit de la société concernant tout produit ou service offert par celle-ci 
ou un représentant de celle-ci, et y répondre d’une manière jugée juste et équitable par un 
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investisseur raisonnable. De plus, nous sommes tenus, dans certains cas, de vous fournir un service 
indépendant de règlement de différends. 

La première étape du processus de règlement des plaintes commence lorsque vous faites part de 
vos préoccupations à un représentant de Burgundy. Si vous n’êtes pas satisfait du résultat obtenu à 
la première étape, la deuxième étape consiste à transmettre le cas à un cadre supérieur de la société. 
Si vous n’êtes toujours pas satisfait, la troisième étape consiste à faire appel au Bureau de révision 
des plaintes clients. De plus, les renseignements sur le moment et la façon de communiquer avec 
l’Ombudsman des services bancaires et d’investissement (OSBI), le fournisseur externe de services 
de règlement des différends, y sont également décrits. 

Voici les coordonnées pour signaler des préoccupations : 

1. Signalement de vos préoccupations : 

Adressez-vous à votre représentant de Burgundy : 
 
Gestion d’actifs Burgundy Ltée 
Téléphone :  416-869-3222 
Courriel :  BurgundyCompliance@burgundyasset.com 
 
2. Transmission à un cadre supérieur : 

Si votre plainte n’est pas résolue après la première étape du processus, ou si vous souhaitez la 
transmettre à l’échelon supérieur, vous pouvez la transmettre directement à un cadre supérieur de 
l’organisation. Votre plainte sera automatiquement transmise à un cadre supérieur si nous ne 
sommes pas en mesure de la résoudre à l’étape 1 dans les 14 jours suivant la date à laquelle vous 
l’avez déposée. 
 
À l’attention de : Chef de la conformité 
Gestion d’actifs Burgundy Ltée  
181 Bay Street, bureau 4510, Bay Wellington Tower, Brookfield Place 
Toronto (Ontario)  M5J 2T3 
 
Courriel : Burgundy.Complaints@bmo.com 
Téléphone : 416-869-3222 
 
Veuillez nous faire savoir ce qui s’est produit, le moment où cela s’est produit et ce que vous 
attendez. Nous accuserons réception de votre plainte par écrit dans les meilleurs délais, 
habituellement dans les cinq jours ouvrables suivant la réception de votre plainte. Nous rendons 
généralement nos décisions par écrit dans les 90 jours suivant la réception d’une plainte. Notre 
réponse comprendra un résumé de la plainte, le résultat de notre enquête, notre décision de faire 
une offre de résolution de la plainte ou de la refuser, et une explication de notre décision. Si nous ne 
pouvons pas communiquer notre réponse dans les 90 jours, nous vous informerons du délai, 
expliquerons les raisons du retard et indiquerons quand vous devriez recevoir notre décision. 
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3. Transmission au Bureau de révision des plaintes clients  

Si votre plainte n’est toujours pas résolue après que vous aurez franchi les étapes 1 et 2, vous pouvez 
soumettre le cas au Bureau de révision des plaintes clients. 

Le Bureau de révision des plaintes clients relève d’une société affiliée de Burgundy et n’est pas un 
service indépendant de règlement des différends. Toutefois, il ne dépend d’aucun secteur d’activité 
et ne participe pas aux activités de Burgundy ou de ses sociétés affiliées. Le processus est sur une 
base volontaire et met l’accent sur les plaintes formulées par les particuliers et les petites entreprises. 
Le Bureau de révision des plaintes clients examinera les préoccupations pour déterminer si elles 
relèvent de son mandat. Le Bureau de révision des plaintes clients ne fait pas enquête sur certains 
types de plaintes, y compris les décisions relatives aux activités ou à la gestion des risques, ni sur les 
questions qui ont été ou qui sont examinées par les tribunaux. Si le Bureau de révision des plaintes 
clients détermine que vos préoccupations relèvent de son mandat, un enquêteur les examinera et au 
terme de son examen, il pourra faciliter ou recommander un règlement entre les parties.  

Selon les données historiques, le délai pour l’examen et la réponse du Bureau de révision des plaintes 
clients est d’environ 45 à 55 jours. Veuillez noter que les délais de prescription prévus par la loi 
continuent de s’appliquer pendant que le Bureau de révision des plaintes clients examine une plainte, 
ce qui pourrait avoir une incidence sur votre capacité d’intenter une poursuite civile. 

Bureau de révision des plaintes clients 
1 First Canadian Place 
C.P. 150 
Toronto (Ontario)  M5X 1H3 
Téléphone : 1-800-371-2541  
Télécopieur : 1-800-766-8029 
Courriel : complaint.appeal@bmo.com 
Site Web : www.bmo.com/bureaurevisionplaintesclients 

4. Transmission de votre plainte à l’Ombudsman des services bancaires et d’investissement (OSBI) 

Si vous n’êtes pas satisfait de notre décision ou si nous n’avons pas transmis notre décision 
concernant votre plainte dans les 90 jours suivant le dépôt de celle-ci, vous pouvez être admissibles 
au service de règlement de différend indépendant gratuit offert par l’OSBI. L’OSBI peut 
recommander une somme compensatoire pouvant atteindre 350 000 $. Le service d’OBSI est offert 
à nos clients, si vous êtes un particulier ou une institution qui n’est pas un client autorisé.3 Cela ne 
restreint pas votre capacité de formuler à vos frais une plainte auprès d’un service de règlement des 
différends de votre choix ou de faire appel aux tribunaux. Gardez à l’esprit qu’il y a des délais à 
l’intérieur desquels les poursuites judiciaires doivent être intentées, et des frais qui y sont associés. 

 

 

3 Selon la définition du Règlement 31-103 sur les obligations et dispenses d’inscription et les obligations continues 
des personnes inscrites. 
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Vous avez le droit de recourir aux services de l’OSBI si : 

• votre plainte porte sur des conseils fournis par notre société ou par un de nos représentants; 
• vous nous avez formulé votre plainte dans les six années suivant le moment où vous avez pris 

connaissance pour la première fois, ou auriez dû prendre connaissance, de l’événement à l’origine 
de la plainte; 

• vous avez formulé votre plainte auprès de l’OSBI dans les délais impartis par cet organisme. 
 

Des délais s’appliquent pour formuler une plainte auprès de l’OSBI. 

• Si nous ne vous transmettons pas notre décision concernant votre plainte dans les 90 jours, vous 
pouvez présenter votre plainte à l’OSBI à tout moment suivant l’expiration des 90 jours. 

• Si vous n’êtes pas satisfait de notre décision, vous pouvez présenter votre plainte à l’OSBI dans 
les 180 jours suivant la date de réception de notre décision. 

 
Dépôt d’une plainte auprès de l’OSBI 

Coordonnées de l’OSBI 
Courriel : ombudsman@obsi.ca 
Téléphone : 1-888-451-4519 ou 416-287-2877 (région de Toronto) 

L’OSBI fera enquête 

Le travail de l’OSBI est confidentiel et se déroule de façon informelle. Ce n’est pas comme une 
procédure judiciaire et vous n’avez pas besoin d’un avocat. Au cours de son enquête, l’OSBI peut vous 
interroger et interroger des représentants de Burgundy. Nous collaborerons aux enquêtes de l’OSBI. 

L’OSBI fournira ses recommandations 

Une fois l’enquête de l’OSBI terminée, celui-ci vous fournira ses recommandations de même qu’à 
Burgundy. Les recommandations de l’OSBI ne sont pas contraignantes pour vous ni pour nous. 
L’OSBI peut recommander une somme compensatoire pouvant atteindre 350 000 $. Si votre 
réclamation porte sur une somme supérieure, vous devrez accepter de ramener toute compensation 
que vous recherchez auprès de l’OSBI à cette limite. Si vous souhaitez recouvrer une somme 
supérieure à 350 000 $, vous devrez envisager d’autres procédures, comme une poursuite judiciaire, 
afin de régler votre plainte. 

Pour plus de renseignements sur l’OSBI, visitez le site www.osbi.ca.  

Si vous êtes un résident du Québec, vous pouvez envisager de recourir au service gratuit de médiation 
offert par l’Autorité des marchés financiers. 

Vous pouvez obtenir plus d’informations sur Burgundy en visitant notre site Web 
www.gestionburgundy.com. 
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Signification d’un acte de procédure 

Le siège social de Burgundy est situé en Ontario. Dans les cas où Burgundy ne possède pas 
d’établissement commercial dans une province ou un territoire en particulier, elle peut être considérée 
comme non résidente et vous pourriez avoir de la difficulté à faire valoir vos droits à notre encontre. 
Burgundy a désigné les mandataires suivants pour la signification d’un acte de procédure :  
 

Alberta 
Borden Ladner Gervais s.e.n.c.r.l., s.r.l. 
À l’attention de : M. Scott Wilson 
Centennial Place, East Tower 
1900, 520-3rd Avenue S.W. 
Calgary (Alberta) Canada 
T2P 0R3 

Colombie-Britannique 
Gestion d’actifs Burgundy Ltée 
À l’attention de : Rachel Davies 
Suite 1810  
999 West Hastings Street 
C.P. 33 
Vancouver (Colombie-Britannique) Canada 
V6C 2W2 

Manitoba 
MLT Aikins LLP 
À l’attention de : James A. Mercury 
30th Floor, 360 Main Street 
Winnipeg (Manitoba) Canada 
R3C 4G1 

Nouveau-Brunswick 
Stewart McKelvey 
À l’attention de : C. Paul W. Smith 
Bureau 1000, Brunswick House 
44 Chipman Hill 
C.P. 7289, Succursale A 
Saint John (Nouveau-Brunswick) Canada 
E2L 4S6 

Terre-Neuve-et-Labrador 
Stewart McKelvey 
À l’attention de : Neil L. Jacobs 
Suite 1100, Cabot Place  
100 New Gower Street 
C.P. 5038 
St. John’s (Terre-Neuve) Canada 
A1C 5V3 

Nouvelle-Écosse 
Stewart McKelvey 
À l’attention de : Andrew V. Burke 
Suite 900, Purdy’s Wharf Tower One 
1959 Upper Water Street 
C.P. 997 
Halifax (Nouvelle-Écosse) Canada 
B3J 2X2 

Île-du-Prince-Édouard 
Stewart McKelvey 
À l’attention de : James C. Travers, Q.C. 
65 Grafton Street 
C.P. 2140 
Charlottetown (Île-du-Prince-Édouard) 
Canada 
C1A 8B9 

Québec 
Gestion d’actifs Burgundy Ltée 
À l’attention de : Caroline Montminy 
1501, avenue McGill College 
Bureau 2090 
Montréal (Québec) Canada 
H3A 3M8 

Saskatchewan  
MLT Aikins LLP 
À l’attention de : Aaron D. Runge 
1500 Hill Center I  
1874 Scarth Street 
Regina (Saskatchewan) Canada 
S4P 4E9 

Yukon 
Macdonald & Company 
À l’attention de : Grant Macdonald 
Suite 200 
204 Lambert Street 
Whitehorse (Yukon) Canada 
Y1A 1Z4 
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