Le 31 décembre 2018

Burgundy EAFE Fund

Apercu du fonds Résultats de placement — Dressé en $ CA, avant honoraires
Date de création
Le 31 juillet 2005 Rendements annualisés au 31 décembre 2018 (%)

. . ‘s Un  Trois Cinqg Dix Depuis*
Actifs sous gestion de la stratégie

1.394.9 millions $ CA Trimestre an ans ans ans  création
EAFE Fund 63) (64 38 101 11,9 87
G.estionnaire de portefeuille MSCI EAFE Index (7,8) (5,8) 29 62 79 50
Richard Rooney, FCPA, FCA, CFA *Date de création: 31 juillet 2005
Président et directeur des placements
Durée du gestionnaire sur le mandat Rendements annuels (%)
Depuis 2006 2018 2017 2016 2015 2014 2013
EAFE Fund 64 186 08 31,8 99 29,8
Les caractéristiques du fonds MSCI EAFE Index (5,8) 17,4 (1,5) 18,8 42 31,6
Style d’investissement
Qualité, Valeur Caractéristiques d’un portefeuille de haute qualité!
Parameétres
Pondération par titre: Max. 10% par titre EAFE MSCI EAFE
Pondération par secteur:  Max. 40% par secteur Qualité Fund Index2
Géographie: Actions internationales Rendement des capitaux propres (moy. sur cing
Min. huit pays ans) 21,9% 9,6%>
R M?X' 20% marchés Emetgents B dettement net /Cap boursiere? 11,5% 58,6%
Cap. boursiére: Mln’. 2 rnll.hzfr.ds $ US lors Croissance du dividende (moy. sur cinq ans) 10,4% 8,3%
de I’achat initial ' o ]
Pondération en liquidité: ~ Max. 10% Croissance des bénéfices (moy. sur cinq ans) 7,3% 9,6%
Concentration du portefeuille : :
Titres: Entre 35-60 titres Ealiatien
Actuellement détenus: 39 titres Rendement du dividende 3,1% 3,7%
Portion active du portefeuille Ratio cours-bénéfices (les douze prochains mois) 16,7x 13,2x3
90% vs le MSCI EAFE Index
Marges de sécurité
Escompte sur la valeur intrinseque 14 -16%  Non disponible
Profil Risque/Rendement — Statistiques sur cinq ans Marchés Haussiers /Baissiers — Protection du capital
- . . 87% en marchés 66% en marchés
* haussiers baissiers
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o ; Rendement marchés ~ Rendement marchés
Alpha IR Sharpe Ecart-type haussiers baissiers
Médiane 0,4 0,1 0,5 11,1
Burgundy 1 08 08 114 Il Burgundy EAFE Fund @ MSCI EAFE Index
Rang % 2 3 2 66
Basé sur le rendement mensuel Basé sur le rendement mensuel depuis la création

Sonrce: el estment Alliance, EAFE Large Cap Equity Universe (Dressé en § CA, avant honoraires) Sonrce: el estment Alliance




LA REPARTITION D’ACTIFS LE RESULAT D’UNE SELECTION ASCENDANTE TITRE PAR TITRE FAIT A 100% PAR BURGUNDY

Dix principaux titres* (%o) Fonds? Pondération sectorielle’ (%)  Fonds* Indiceb Pondération par pays 5 (%) Fonds® IndiceP
Novartis AG 5,9 Consommation discrétionnaire 2,5 11,2 Europe 62,6 49,7
British American Tobacco PLLC 4,8 Biens de consommation 33,8 11,6 Asie 27,6 26,0
Publicis Groupe 4,6 Energie 0,0 5,9 Marchés émergents 5,8 0,0
Henkel AG & Co., KGaA 4.4 Services financiers 5,0 19,5 Tous les autres 39 243
SAP SE 4.1 Soins de la santé 9,1 11,2 Total 100,0  100,0
Nestle S.A. 3,8 Produits industriels 18,1 14,3

Brenntag AG 3,7 Technologie de I'information 16,6 6,0

Colruyt S.A. 37 Matériaux de base 4.0 7.4

Heineken Holding N.V. 3,5 Immobilier 0,0 3,7

Unilever PL.C 3,1 Services de Communications 11,0 5,6

Total 41,6 Services publics 0,0 38

Total 100,0  100,0

aBurgundy EAFE Fund PMSCI EAFE Index?

4 Commentaires sur la performance Principaux contributeurs relatif au rendement
Au cours du trimestre, le portefeuille a assuré une bonne Pondération Contrib.
protection du capital relativement a I'indice MSCI EAEO, le moyenne au Rendement vs Secteurs GICS
surpassant de 1,5 %. X au trimestre
Contribution relative positive (%o) trimestre Rendement
Les inquiétudes soulevées par le ralentissement de I’économie -
mondia(lle et la volatilité du rEarché ont entrainé la baisse des taux COlruyt SA. 3,6 32,7 L0 Biens de consom.
d’intérét, ce qui a été trés avantageux pour les secteurs des services Novartis AG 5,7 4.1 0,2 Soins de la santé
publics et de 'immobilier, dans lesquels le portefeuille n’avait aucune Roche Holding Ltd Genusssch. 27 71 02 Soins de la santé
participation directe. Par contre, la baisse des taux a miné les marges X . ’ ’ ? K
d’exploitation des banques, entrainant le fléchissement de leurs cours. Unicharm COfPOf’&UOH 2,1 3,5 0,1 Biens de consom.
Toutefois, le portefeuille ne détenait pas de participation dans les Nestle S.A. 3,7 2,0 0,1 Biens de consom.
banques et en a tiré profit. e .
Pondération Contrib.

N . . , . . " N Rendement
Lintensification des préoccupations cycliques a été favorable & Contribution relative négative moyenne au ) vs Secteurs GICS
Novartis et Roche, deux sociétés pharmaceutiques bien établies, . au trimestre d
puisque les investisseurs ont reconnu leurs qualités durables. En (o) trimestre Rendement
revanche, Brenntag, un distributeur mondial de produits chimiques,a  Brenntag AG 3,6 (26,3) (1,0 Produits industriels
E:igiitgem?usvtzljﬁlé en raison des craintes dun ralentissement de ik American Tobacco plc. 4,0 (25,5) (1,0)  Biens de consom.
o " o  SAPSE 4,1 (14,8) (0,7)  Technologie de Pinfo.

e rendement du secteur de la consommation de base compte parmi .. .
les meilleurs au cours du trimestre. L’action de l’épicief befl)ge a Komatsu Ltd. 2,0 (25,5) 0.,6) Produits industriels
escompte Colruyt a gagné plus de 30 % grice a ses résultats Bureau Veritas SA 2,9 (16,8) 0,5) Produits industriels

) o ; -
d’exploitation exceptionnels au premier semestre. Sonrce: FactSet Fundamentals

L __________________________________________________________________________________________________________|
1Dans la mesure du possible, les données de Bloomberg ont été utilisées. Dans certains cas, des données plus représentatives fondées sur les recherches du gestionnaire
de portefeuille ont été utilisées; Source: FactSet (sauf indication contraire); Source: MSCI; “Les placements énumérés ne comprennent pas les titres sous accumulation
(ot le gestionnaire de portefeuille est en voie d’acquérir une position enticre dans un titre). Les pondérations des fonds sont des pondérations réelles; SLes pondérations
sont calculées en fonction des placements en actions du portefeuille (excluant la trésorerie et les équivalents de trésorerie).

Tous les taux de rendement consistent en rendements annuels composés totaux, pondérés en fonction du temps, et sont indiqués avant les frais de gestion des
placements, mais aptes les frais d’exploitation. Les placements dans des fonds en gestion commune de Burgundy reposent sur la prémisse que la totalité des dividendes
et des distributions sont téinvestis et ne sont pas assujettis a des frais de vente, de rachat ou de distribution ni a des frais facultatifs, des commissions ou des
commissions de suivi qui réduiraient les rendements. Les taux de rendement ne tiennent pas compte non plus de 'imp6t sur le revenu payable par les titulaires de parts,
le cas échéant. L’indice de référence indiqué pour chacun des fonds en gestion commune Burgundy est une norme adéquate permettant de mesurer le rendement d’un
fonds sur de longues périodes. L’indice de référence est un indice ou une combinaison d’indices représentatifs de I'univers des investissements dans lequel les
gestionnaires sélectionnent généralement des titres. Le processus de constitution des portefeuilles Burgundy est cependant indifférent a I'indice de référence. Ainsi, les
écarts de rendement que les fonds en gestion commune présentent par rapport a I'indice de référence peuvent étre prononcés, en particulier sur de courtes périodes. Les
placements sur des marchés étrangers peuvent comporter certains risques liés aux taux d’intérét, aux taux de change et aux conditions économiques et politiques. Les
portefeuilles de Burgundy effectuent des placements concentrés dans un nombre limité d’entreprises, et la variation de la valeur d’un titre peut avoir un effet marqué sur
la valeur du portefeuille. La stratégie EAFE suit I'indice MSCI EAFE. L’indice est pondéré en fonction de la capitalisation boursi¢re au flottant libre et exprime le
rendement des marchés boursiers des pays développés, a 'exclusion des Etats-Unis et du Canada. L'indice couvre environ 85% de la capitalisation boursiere ajustée du
flottant libre dans chaque pays.Cette information est pour les investisseurs canadiens seulement. Les investisseurs doivent noter que leurs placements ne sont pas
garantis, que leurs valeurs fluctuent fréquemment et que les rendements passés ne sont pas garants des rendements futurs. Les fonds en gestion commune Burgundy ne
sont pas assurés par la Société d’assurance-dépots du Canada ni aucun autre organisme public d’assurance de dépots. Certains titres peuvent servir d’exemples afin
d’illustrer la philosophie de placement de Burgundy. Les fonds ou portefeuilles de Burgundy peuvent ou non détenir de tels titres pendant toute la période considérée.
Les rendements de certains titres ne représentent pas les rendements de tous les fonds ou portefeuille de Burgundy. Il n'est pas garanti qu'un fonds ou portefeuille de
Burgundy aura la méme performance ou une performance similaire. Une liste exhaustive des titres en portefeuille est fournie dans les relevés trimestriels et est également
disponible sur demande. Pour plus de détails, veuillez communiquer directement avec Burgundy. Le propos du présent document n’est pas d’offrir des possibilités de
placement dans le cadre de quelque stratégie de Burgundy que ce soit. Pour plus de détails, veuillez communiquer directement avec Burgundy. Le ratio de Sharpe:
Cette statistique est calculée en soustrayant le rendement de l'indice sans risque (habituellement un bon du Trésor a 91 jours ou un autre indice de référence) du
rendement du gestionnaire afin de déterminer le rendement excédentaire ajusté au risque. Cet excédent de rendement est ensuite divisé par I'écart-type du gestionnaire.

8 ] q p 8

Un gestionnaire prenant des tisques, plutot que d'investir dans des liquidités, devrait générer des rendements plus élevés et le ratio de Sharpe mesure dans quelle mesure
le gestionnaire a généré des rendements avec ce risque. En d'autres termes, il s'agit d'une mesure de l'efficience utilisant la relation entre le rendement sans risque
annualisé et I'écart type annualisé. Plus le ratio de Sharpe est élevé, plus grande est l'efficacité produite par ce gestionnaire. Source: eVestment Analytics
Ecart type: mesure des écarts moyens d'une série de rendements par rapport a sa moyenne; souvent utilisé comme une mesure de risque. Un écart-type important
implique qu'il y a eu de fortes fluctuations ou de la volatilité dans la série de rendements du gestionnaire. Source: eVestment GESTION D'ACTIFS

Analtics BURGUNDY

181 rue Bay, Suite 4510 Toronto, ON M5] 2T3; Direct: (416) 869-3222; T¢lécopieur: (416) 869-1700




<<

  /ASCII85EncodePages false

  /AllowTransparency false

  /AutoPositionEPSFiles true

  /AutoRotatePages /None

  /Binding /Left

  /CalGrayProfile (Dot Gain 20%)

  /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)

  /CalCMYKProfile (U.S. Web Coated \050SWOP\051 v2)

  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)

  /CannotEmbedFontPolicy /Error

  /CompatibilityLevel 1.4

  /CompressObjects /Tags

  /CompressPages true

  /ConvertImagesToIndexed true

  /PassThroughJPEGImages true

  /CreateJobTicket false

  /DefaultRenderingIntent /Default

  /DetectBlends true

  /DetectCurves 0.0000

  /ColorConversionStrategy /CMYK

  /DoThumbnails false

  /EmbedAllFonts true

  /EmbedOpenType false

  /ParseICCProfilesInComments true

  /EmbedJobOptions true

  /DSCReportingLevel 0

  /EmitDSCWarnings false

  /EndPage -1

  /ImageMemory 1048576

  /LockDistillerParams false

  /MaxSubsetPct 100

  /Optimize true

  /OPM 1

  /ParseDSCComments true

  /ParseDSCCommentsForDocInfo true

  /PreserveCopyPage true

  /PreserveDICMYKValues true

  /PreserveEPSInfo true

  /PreserveFlatness true

  /PreserveHalftoneInfo false

  /PreserveOPIComments true

  /PreserveOverprintSettings true

  /StartPage 1

  /SubsetFonts true

  /TransferFunctionInfo /Apply

  /UCRandBGInfo /Preserve

  /UsePrologue false

  /ColorSettingsFile ()

  /AlwaysEmbed [ true

  ]

  /NeverEmbed [ true

  ]

  /AntiAliasColorImages false

  /CropColorImages true

  /ColorImageMinResolution 300

  /ColorImageMinResolutionPolicy /OK

  /DownsampleColorImages true

  /ColorImageDownsampleType /Bicubic

  /ColorImageResolution 300

  /ColorImageDepth -1

  /ColorImageMinDownsampleDepth 1

  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000

  /EncodeColorImages true

  /ColorImageFilter /DCTEncode

  /AutoFilterColorImages true

  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG

  /ColorACSImageDict <<

    /QFactor 0.15

    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]

  >>

  /ColorImageDict <<

    /QFactor 0.15

    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]

  >>

  /JPEG2000ColorACSImageDict <<

    /TileWidth 256

    /TileHeight 256

    /Quality 30

  >>

  /JPEG2000ColorImageDict <<

    /TileWidth 256

    /TileHeight 256

    /Quality 30

  >>

  /AntiAliasGrayImages false

  /CropGrayImages true

  /GrayImageMinResolution 300

  /GrayImageMinResolutionPolicy /OK

  /DownsampleGrayImages true

  /GrayImageDownsampleType /Bicubic

  /GrayImageResolution 300

  /GrayImageDepth -1

  /GrayImageMinDownsampleDepth 2

  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000

  /EncodeGrayImages true

  /GrayImageFilter /DCTEncode

  /AutoFilterGrayImages true

  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG

  /GrayACSImageDict <<

    /QFactor 0.15

    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]

  >>

  /GrayImageDict <<

    /QFactor 0.15

    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]

  >>

  /JPEG2000GrayACSImageDict <<

    /TileWidth 256

    /TileHeight 256

    /Quality 30

  >>

  /JPEG2000GrayImageDict <<

    /TileWidth 256

    /TileHeight 256

    /Quality 30

  >>

  /AntiAliasMonoImages false

  /CropMonoImages true

  /MonoImageMinResolution 1200

  /MonoImageMinResolutionPolicy /OK

  /DownsampleMonoImages true

  /MonoImageDownsampleType /Bicubic

  /MonoImageResolution 1200

  /MonoImageDepth -1

  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000

  /EncodeMonoImages true

  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode

  /MonoImageDict <<

    /K -1

  >>

  /AllowPSXObjects false

  /CheckCompliance [

    /None

  ]

  /PDFX1aCheck false

  /PDFX3Check false

  /PDFXCompliantPDFOnly false

  /PDFXNoTrimBoxError true

  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [

    0.00000

    0.00000

    0.00000

    0.00000

  ]

  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true

  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [

    0.00000

    0.00000

    0.00000

    0.00000

  ]

  /PDFXOutputIntentProfile ()

  /PDFXOutputConditionIdentifier ()

  /PDFXOutputCondition ()

  /PDFXRegistryName ()

  /PDFXTrapped /False



  /CreateJDFFile false

  /Description <<



    /BGR <>

    /CHS <FEFF4f7f75288fd94e9b8bbe5b9a521b5efa7684002000410064006f006200650020005000440046002065876863900275284e8e9ad88d2891cf76845370524d53705237300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c676562535f00521b5efa768400200050004400460020658768633002>

    /CHT <FEFF4f7f752890194e9b8a2d7f6e5efa7acb7684002000410064006f006200650020005000440046002065874ef69069752865bc9ad854c18cea76845370524d5370523786557406300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c4f86958b555f5df25efa7acb76840020005000440046002065874ef63002>

    /CZE <>

    /DAN <>

    /DEU <>

    /ESP <>

    /ETI <>

    /FRA <>

    /GRE <>



    /HRV (Za stvaranje Adobe PDF dokumenata najpogodnijih za visokokvalitetni ispis prije tiskanja koristite ove postavke.  Stvoreni PDF dokumenti mogu se otvoriti Acrobat i Adobe Reader 5.0 i kasnijim verzijama.)

    /HUN <>

    /ITA <>

    /JPN <FEFF9ad854c18cea306a30d730ea30d730ec30b951fa529b7528002000410064006f0062006500200050004400460020658766f8306e4f5c6210306b4f7f75283057307e305930023053306e8a2d5b9a30674f5c62103055308c305f0020005000440046002030d530a130a430eb306f3001004100630072006f0062006100740020304a30883073002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee5964d3067958b304f30533068304c3067304d307e305930023053306e8a2d5b9a306b306f30d530a930f330c8306e57cb30818fbc307f304c5fc59808306730593002>

    /KOR <FEFFc7740020c124c815c7440020c0acc6a9d558c5ec0020ace0d488c9c80020c2dcd5d80020c778c1c4c5d00020ac00c7a50020c801d569d55c002000410064006f0062006500200050004400460020bb38c11cb97c0020c791c131d569b2c8b2e4002e0020c774b807ac8c0020c791c131b41c00200050004400460020bb38c11cb2940020004100630072006f0062006100740020bc0f002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e00300020c774c0c1c5d0c11c0020c5f40020c2180020c788c2b5b2c8b2e4002e>

    /LTH <>

    /LVI <>

    /NLD (Gebruik deze instellingen om Adobe PDF-documenten te maken die zijn geoptimaliseerd voor prepress-afdrukken van hoge kwaliteit. De gemaakte PDF-documenten kunnen worden geopend met Acrobat en Adobe Reader 5.0 en hoger.)

    /NOR <>

    /POL <>

    /PTB <>

    /RUM <>

    /RUS <>

    /SKY <>

    /SLV <>

    /SUO <>

    /SVE <>

    /TUR <>

    /UKR <>

    /ENU (Use these settings to create Adobe PDF documents best suited for high-quality prepress printing.  Created PDF documents can be opened with Acrobat and Adobe Reader 5.0 and later.)

  >>

  /Namespace [

    (Adobe)

    (Common)

    (1.0)

  ]

  /OtherNamespaces [

    <<

      /AsReaderSpreads false

      /CropImagesToFrames true

      /ErrorControl /WarnAndContinue

      /FlattenerIgnoreSpreadOverrides false

      /IncludeGuidesGrids false

      /IncludeNonPrinting false

      /IncludeSlug false

      /Namespace [

        (Adobe)

        (InDesign)

        (4.0)

      ]

      /OmitPlacedBitmaps false

      /OmitPlacedEPS false

      /OmitPlacedPDF false

      /SimulateOverprint /Legacy

    >>

    <<

      /AddBleedMarks false

      /AddColorBars false

      /AddCropMarks false

      /AddPageInfo false

      /AddRegMarks false

      /ConvertColors /ConvertToCMYK

      /DestinationProfileName ()

      /DestinationProfileSelector /DocumentCMYK

      /Downsample16BitImages true

      /FlattenerPreset <<

        /PresetSelector /MediumResolution

      >>

      /FormElements false

      /GenerateStructure false

      /IncludeBookmarks false

      /IncludeHyperlinks false

      /IncludeInteractive false

      /IncludeLayers false

      /IncludeProfiles false

      /MultimediaHandling /UseObjectSettings

      /Namespace [

        (Adobe)

        (CreativeSuite)

        (2.0)

      ]

      /PDFXOutputIntentProfileSelector /DocumentCMYK

      /PreserveEditing true

      /UntaggedCMYKHandling /LeaveUntagged

      /UntaggedRGBHandling /UseDocumentProfile

      /UseDocumentBleed false

    >>

  ]

>> setdistillerparams

<<

  /HWResolution [2400 2400]

  /PageSize [612.000 792.000]

>> setpagedevice



